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Marketingmitteilung / 23.11.2021 
 
Ohne Aktien im Portfolio ist kein Geld mehr zu verdienen 
Europäische Staats- und Unternehmensanleihen sowie Geldmarkt seit Jahresbeginn im Minus 
 
Die Indices von europäischen Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und Geldmarktinstrumenten – das sind Anleihen mit 
geringem Zinsrisiko – haben eines gemeinsam: sie sind seit Jahresbeginn im Minus. „Sieht man sich die Entwicklung im 
Detail an, stellt man fest, dass Gewinne in Multi Asset-Mandaten beinahe ausschließlich aufgrund der Beimengung von 
Aktien erzielt werden konnten. Die Asset Allocation sollte daher entsprechend breit aufgestellt sein“, so Dr. Thomas 
Steinberger, CIO und Geschäftsführer von IQAM Invest. 
 
Analysten-Erwartungen wurden übertroffen 
Bereits das zweite Quartal in Folge wurden die Erwartungen der Analysten für die Gewinnverlautbarungen der 
Unternehmen deutlich übertroffen: Viele Unternehmen konnten im Verlauf der Krise trotz steigender Energie- und 
Produzentenpreise ihre Kostenstruktur verbessern und verzeichneten Produktivitätsgewinne. Die europäischen 
Aktienmärkte konnten damit seit Jahresbeginn ein Plus von mehr als 24 % erzielen. Die Indices von Staatsanleihen, 
Geldmarkt-Ersatz und Corporates sind seit hingegen seit Jahresbeginn mit -0,46%, -0,49% und -2,16% im Minus. 
(22.11.2021, Morningstar Direct) „Ohne Aktien im Portfolio kann man aktuell weder real noch nominell Geld verdienen“, so 
Steinberger abschließend. 
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Wichtige Informationen zur Marketingmitteilung 
Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine 
Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten dar und 
enthält auch keine Aufforderung, ein solches Angebot zu stellen. Die Angaben sind keine Finanzanalyse und unterliegen daher weder den gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen. Dieses Dokument stellt kein 
Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten dar und enthält auch keine Aufforderung, ein solches Angebot zu stellen. Die Angaben basieren 
auf den zum Erstellungszeitpunkt aktuell verfügbaren Daten. Der Fonds wird nach dem österreichischen Investmentfondsgesetz verwaltet und in Österreich vertrieben. Der 
Prospekt sowie allfällige Änderungen wurden gem. § 136 InvFG 2011 veröffentlicht. Die geltende Fassung des Prospekts sowie der Wesentlichen Anlegerinformationen (= 
Kundeninformationsdokument, KID) liegen in deutscher Sprache bei der IQAM Invest GmbH und der Depotbank des Fonds auf und sind auf www.iqam.com verfügbar. Für 
Anleger in Deutschland sind der Prospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen bei der Zahl- und Informationsstelle, der State Street Bank International GmbH, 
München, erhältlich. Für Richtigkeit und Vollständigkeit der Inhalte kann trotz sorgfältiger Recherche und Erfassung sowie verlässlicher Quellen keine Haftung übernommen 
werden. 


