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Spdngler IQAM Invest setzt auf Brasilien
Umstellung im IQAM Bond LC Emerging Markets hat bestens funktioniert: Risiko-Indikator und Nachhaltigkeit bewdhren sich
gerade in Zeiten wie diesen

,Die im Mai erfolgte Erweiterung des Faktoren-Sets um den Overheating-Indikator sowie die Umstellung auf
Nachhaltigkeit im IQAM Bond LC Emerging Markets haben bestens funktioniert”, so Dr. Markus Ploner, CFA, MBA,
Geschéftsfiihrer von Spangler IQAM Invest. Auch die Performance des Fonds kann sich mit 2,87 % p.a. auf fiinf Jahre und
3,04 % auf 12 Monate sehen lassen. Der Fonds liegt damit weit vor der Benchmark. (AT-Tranche per 18.06.2020, Beginn
Performance 29.07.2014, Depotbank, Spangler IQAM Invest)

Neben den bereits eingesetzten Ertragsfaktoren Zinsdifferential, Realer Wechselkurs und Credit Default Swap konnte ein
Overheating-Indikator (= Risiko-Indikator) als relevanter Faktor identifiziert werden. Das heif3t im Detail: Eine zunehmende
Inflation bei ansteigendem Leistungsbilanzdefizit kann auf Uberhitzungstendenzen hinweisen, Linder mit
entsprechenden makrookonomischen Dynamiken sollten untergewichtet werden. Darliber hinaus wird seit Mai 2020 im
Fonds ein Investmentansatz mit Nachhaltigkeitsorientierung umgesetzt.

Brasilien verdankt hohe Gewichtung extrem giinstiger Wahrungsbewertung

Seit der letzten Umschichtung ist Brasilien mit ca. 13 % im Fonds absolut am starksten gewichtet (Benchmark: 10 %).
Brasilien verdankt seine aktuell hohe Gewichtung der extrem glinstigen Wahrungsbewertung aufgrund der in den
Vormonaten sehr schwachen Wahrung. ,Gemal unserer Systematik liegt Brasilien derzeit in unserem Universum bei der
Wahrungsgewichtung an der Spitze und kann damit die relativ schlechte Einstufung aufgrund des derzeit historisch tiefen
Zinsniveaus Giberkompensieren”, so Mag. Franz Schardax, MSc, Fondsmanager des IQAM Bond LC Emerging Markets.

Tiirkei und Rumanien ebenfalls libergewichtet

Die Tirkei weist ebenfalls eine sehr glinstige Wahrung auf und hat noch dazu hohe Zinsen. Beim Overheating-Indikator
und bei den CDS-Spreads liegt die Tiirkei dagegen schlecht. ,Die starke Ubergewichtung in Ruménien ist vor allem auf die
historisch relativ hohen Zinsen im Vergleich zum Anlageuniversum zuriickzufiihren, bei den restlichen Indikatoren
schneidet Rumanien eher durchschnittlich ab”, so Schardax abschlieBend.
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Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten dar und enthalt auch keine Aufforderung, ein
solches Angebot zu stellen. Die Angaben sind keine Finanzanalyse und unterliegen daher weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewdhrleistung
der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von Finanzanalysen. Performance-Ergebnisse
der Vergangenheit lassen keine Riickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performance-Berechnung des Fonds basiert auf Daten
der Depotbank und entspricht der OeKB-Methode. Ausgabe- und Riicknahmespesen wurden dabei nicht berticksichtigt. Die Angaben basieren auf den
zum Erstellungszeitpunkt aktuell verfiigbaren Daten. Der Fonds wird nach dem &sterreichischen Investmentfondsgesetz verwaltet und in Osterreich
vertrieben. Der Prospekt sowie allfallige Anderungen wurden gem. § 136 InvFG 2011 verdffentlicht. Die geltende Fassung des Prospekts sowie der
Wesentlichen Anlegerinformationen (= Kundeninformationsdokument, KID) liegen in deutscher Sprache bei der Spangler IQAM Invest GmbH und der
Depotbank des Fonds auf und sind auf www.igam.com verfuigbar. Fiir Anleger in Deutschland sind der Prospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen bei der Zahl- und Informationsstelle, der State Street Bank International GmbH, Miinchen, erhaltlich. Fur Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Inhalte kann trotz sorgfaltiger Recherche und Erfassung sowie verldsslicher Quellen keine Haftung ibernommen werden.
Zustandige Aufsichtsbehdrde der Spangler IQAM Invest GmbH: Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien



