SPANGLER

IOAM INVEST

Marketingmitteilung / 09.06.2020

Weiterentwicklung der Aktienfonds-Strategie
Erweiterung des Faktor-Sets bei Qualitctsaktien: Value-Tilt bleibt und Nachhaltigkeit kommt

Spangler IQAM Invest arbeitet laufend an Innovationen bei Investmentansatzen und hat mit Mai 2020 in den
Qualitatsaktienfonds IQAM Quality Equity Europe und IQAM Quality Equity US den Ansatz in der faktorbasierten Selektion
von Aktientiteln weiterentwickelt. ,Mit der Ausweitung des Faktorsets wird nun starker Giber mehrere Faktordefinitionen
diversifiziert. Darliber hinaus wird bei den Qualitdtsaktien von Spangler IQAM Invest nun auch Nachhaltigkeit systematisch
beriicksichtigt”, so Dr. Markus Ploner, CFA, MBA, Geschéftsflihrer von Spangler IQAM Invest. Durch Anwendung des Faktors
Value, der insbesondere in den letzten 12 bis 18 Monaten relativ zum Markt eine erhebliche Underperformance
hinnehmen musste, sind die in den Portfolios verwendeten Qualitatstitel so billig wie schon lange nicht mehr.

Erweiterung des Faktor-Sets

Seit bereits vielen Jahren setzt Spangler IQAM Invest bei den beiden Aktienfonds IQAM Quality Equity Europe und IQAM
Quality Equity US auf die Faktor-Familien Quality (Qualitat), Value (Wert) und Sentiment (Marktstimmung). Die beiden
Fonds haben durch die Berlicksichtigung von Value-Faktoren naturgemaR einen Value-Tilt. Durch die Kombination mit
Sentiment- und vor allem Quality-Faktoren ist es seit Bestehen der Strategie gelungen, reine Value-Benchmarks deutlich zu
schlagen.

Auch in Zukunft werden die Faktor-Familien Quality, Value und Sentiment dynamisch miteinander kombiniert, allerdings
wurde das Faktor-Set innerhalb der Faktor-Familien erweitert und damit diversifiziert. ,Neben verbesserten Ertrags- und
Risikokennzahlen gegentiber den Benchmarks wird dadurch noch mehr Stabilitat in den Drawdown-Phasen erreicht”, so
Ploner.

,Durch Anwendung des Faktors Value, der insbesondere in den letzten 12 bis 18 Monaten relativ zum Markt eine
erhebliche Underperformance hinnehmen musste, sind die in den Portfolios verwendeten Qualitatstitel Gbrigens aktuell
so billig wie schon lange nicht mehr”, erwdhnt Ploner.

Robustes Faktor-Set als stabile Wertetreiber
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Beriicksichtigung von Nachhaltigkeit

Dariiber hinaus werden in den beiden Quality Equity-Fonds ebenfalls seit Mai Nachhaltigkeitskriterien bei der Titelauswahl
angewendet. Dabei werden die Ausschlusskriterien des Osterreichischen Umweltzeichens (zum Beispiel Riistung,
Gentechnik, Kinderarbeit, Verletzung der Grundrechte beziiglich Demokratie und Menschenrechte und klar definierte
Umweltstandards) bericksichtigt.
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Coronakrise als Herausforderung fiir valuebasierte Anlagekonzepte

Die durch die Corona-Pandemie ausgeldste Marktkorrektur an den Aktienmarkten, welche in ihrem AusmaB und ihrer
Schnelligkeit historisch einzigartig ist, hat sich auch in einer fortgesetzten Underperformance des Faktors Value
manifestiert.

Die Kombination der Faktorfamilien Quality, Value und Sentiment in IQAM Quality Equity Europe und IQAM Quality Equity
US hat zu einer weniger stark ausgepragten Underperformance gegentiiber der Benchmark beigetragen, dennoch sind die
Entwicklungen im laufenden Jahr relativ zur Benchmark vom Value Bias der Fonds beeinflusst worden. ,Die aktuellen
Bewertungsniveaus von Value bestarken uns jedoch darin an der Beimischung von Value in einer faktorbasierten
Aktienstrategie festzuhalten und durchaus optimistisch in die nahe Zukunft zu blicken”, so Ploner abschlieBend.
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