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Spangler IQAM Invest Europa-Qualitatsaktienfonds und globaler Qualitatsaktienfonds werden seit 1. September hausintern verwaltet

Experiment mit eigenem Geld

Regelbasiertes Management nach drei Faktoren: Value, Sentiment, Qualitat.

Salzburg. Nach dem Ende der
Kooperation mit der Fonds-
boutique Comgest managt seit
1. September Spangler IQAM In-
vest die Fonds Spangler IQAM
Quality Equity Europe und Spéang-
ler IQAM Quality Equity Global
in-house. Die Philosophie, in Qua-
litdtsunternehmen zu investieren,
wird somit auch kiinftig beibehal-
ten, wird betont. Die Aktien-Selek-
tion erfolgt jedoch regelbasiert.
»Seit dem Jahr 2008 managen
wir Aktienfonds auf Basis unserer
wissenschaftlich fundierten Mo-
delle duBerst erfolgreich. Und seit
mittlerweile bereits zwei Jahren
testen wir unsere Qualitédtsstra-
tegie fiir Aktien nach einjdhrigem
Entwicklungsprozess mit eigenem
Geld und ebenfalls groRem Erfolg”,
betont Markus Ploner, Geschéafts-
fithrer des zum Bankhaus Spéngler
gehorenden Fondshauses.
Spangler IQAM Invest kombi-
niert in seinen eigenen Quality

Equity-Strategien die drei Fak-
toren Value, Sentiment und Quali-
ty, um eine optimale Streuung fiir
das Portfolio zu erreichen. Value-
Aktien werden als giinstig bewer-
tete Aktien verstanden, die dann
gekauft werden, wenn z.B. der ak-
tuelle Borsenkurs einer Aktie unter
dem Buchwert liegt. ,Zusétzlich
zur Bewertung wird aber auch die
Marktstimmung, also das Senti-
ment, an den Méarkten bzw. fiir
einzelne Wertpapiere beriicksich-
tigt”, erklart Ploner. Wenn sich die
Markteinschétzung tiber eine Aktie
andere, so kénne sich dies in einer
positiven oder negativen Kurs-
dynamik auswirken.

Der dritte wichtige Aspekt sind
die angewendeten Qualitatsfil-
ter wie zum Beispiel ein niedriger
Verschuldungsgrad, hohe Profita-
bilitat und ein langfristig stabiles
Gewinnwachstum.

Vor zwei Jahren habe Spéngler
IQAM Invest begonnen, die Stra-
tegie mit eigenem Geld im eigenen
SparTrust Equity Europe umzuset-
zen — mit dem Ergebnis, dass der
SparTrust seit August 2012 eine
Performance von 16,2% p.a. er-
zielte, der MSCI-Weltaktienindex
halt bei 12,87% bei einer Volatilitit
von 11,35%. Die Schwankungsfreu-
digkeit des Fonds habe dagegen
nur 8,94% betragen. (k)
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Ploner: ,Wichtigster Aspekt, der in das Management einfliet, sind die Qualitatsfilter.”
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