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Low-Beta-Aktien verzeichnen in schwierigen Borsenphasen in der Regel geringere Verluste

Es 1st moglich: Mehr Rendite, weniger Risiko

Aktien, die nicht so stark schwanken wie der Gesamtmarkt,
liefern vor allem in schwierigen Borsephasen eine bessere Per-
formance. Mit ihnen lasst sich ein Portfolio stabilisieren.

Aktien, die von unsicheren Zeiten und hohen Olpreisen profitieren

Ol- und Goldminen-Aktien wieder da

Der jiingste Ausverkauf bei Gold und weiterhin hohe Olpreise eréffnen Sonderchancen. Gold-
minentitel sind im historischen Vergleich duRerst giinstig.

Gold hat zuletzt bei den Handelskon-
flikten USA -China und USA-Tirke:
als , Knisenwahrung” versagt. Der
Goldpreis liegt per 24.8. im laufenden
Jahr 7.5 % im Minus. Besonders hart
traf es die Mimnentitel des NYSE Arca
Gold Bugs TR mit -23,3 %. Enthalten
sind in diesem Index nur Minenge-

sellschaften, die ihre Produktion auf
maximal 1,5 Jahre vorverkaufen Bei
einem Goldpreis von zuletzt (24.8.)
1.206 USD/Unze fallen jungste An-
stiege der Forderkosten s Gewicht
- hinfig wegen Verarbeitung weniger
reichhaltigen Gesteines, aber auch
infolge steigender Energiepreise und
Lohne. Beispielsweise stiegen die
All-in Sustaiming Costs be1 Barrick
(ISIN: CA06 79011084) im 2. Quartal
2018 um 20,6 % auf 856 USD/Unze,
und bei Kinross (CA496902 4047)

um 11,9 % auf 1018 USD. Doch sehr
viel Negatives ist lingst eingepreist
und Goldminentitel sind im Schmitt
giinstig.

Blickt man auf den dltesten verfiig-
baren Goldminen-Index, den Barrons
Gold Mining Index, so notiert dieser
derzeit relativ zu Gold de facto auf
dem niednigsten Stand seit 1950. In
schlechten Aktienphasen stellt Gold
eine ideale Portfoliobeimischung dar,
denn 1m Schnitt konnte Gold in Ba-
renmérkten des S&P 500 positiv
performen. Ein schrittweiser Aufbau
von Positionen mn Goldmmen-ETFs,
wie beispielsweise dem ComStage
~NYSE Arca Gold BUGS UCITS
ETF“ (LU0488317701), erscheint so-
mut smavoll.

Dariiber hinaus bietet der Ol- und
Gas-Bereich derzeit noch Aktien-

chancen mit Aufholpotenzial, zumal
laut IWF-Prognose die Entwick-
lungs- und Schwellenlander 2018
und 2019 um jeweils 4.9 bzw. 5,1 %
wachsen sollten. Daraus resultiert
eine solide Olnachfrage. Gleichzeitig
fehlt Venezuela das Geld zur Auswei-
tung von Produktionskapazitaten
Allein dies spricht in nichster Zeit
fuur weiterhin hohe Olpreise. Unter
diesem Aspekt interessant erschei-
nen die russischen Lukol (US6934
3P1057) und Gazprom (US368287
2078) sowie PetroChina (CNE10000
03W8) hhtdsnhahenl’" 1sen sind

Weniger Ristko und mehr Rendite -
was wie der Wunschtraum jedes
Anlegers klingt, 1st mit der soge-
nannten , Low-Beta-Strategie” tat-
séchlich moglich. Dahinter verbirgt
sich michts anderes als der Ansatz,
in Aktien zu mvestieren, die weniger
oder kaum von der allgememen Bor-
senentwicklung abhéngig sind. , Ver-
einfacht ausgedriickt, ist der Beta-
Faktor ein Gradmesser, der angbt,
wie stark eine Aktie im Vergleich zum
Gesamtmarkt schwankt”, sagt Bernd
Kiegler, Fondsmanager im Team
Aktien entwickelte Markte" bei der
Raiffeisen KAG, im Gesprach mat
dem Borsen-Kurier.

Geringes Beta, weniger Risiko

Die Rechnung 1st relativ emnfach: Ber
emem Wert von 1,0 schwankt eme
Akhe genauso stark wie der Gesamt-
markt. Liegt der Beta-Faktor unter 1,0,
deutet dies auf eine geringere
Schwankung hin Bei etnem Wert von
mehr als 1,0 schwankt die Aktie star-
ker als der Durchschmitt.  Ein nega-

tives Beta bedeutet wiederum, dass
sich die Rendite emes Papiers gege

laufig zum Gesamtmarkt entwickelt”,
s0 Kaegler. Zu den Sektoren mit emem
Beta von 0.8 zahlt er Versorger,

Thandel, Telek ikation

HenIthcare Ol und Gas, Immobilien,
Haushaltsartikel sowie Getrinke und
Nahrungsmittel. Als Beispiele fur
Unternehmen, die dort titig sind,
nennt Kiegler unter anderem Roche,
Ahold Delhaize (Einzelhandel,
Anm.), Novartis, Hennes & Maunitz,
uimnor (Ol und Gas), Swisscom (Te-
lekommunikation), Scottish & South-
ern Energy (Versorger), Carrefour
sowie Telia Company (Telekom).
Weisen Low-Beta-Aktien wirklich
ene b Performance auf als der

auch die Olsa.udprqekte 1n Kanada
wieder ein Thema, weshalb emn Blick
auf die Olkonzerne Suncor Energy
(CA8672241079) und Impenal Onl
(CA4530384086) geworfen werden
sollte. Michael Kordovsky

Gesamtmarkt? Fitr Kiegler st das

Low-Beta-Papiere. Dasselbe gelte
auch fiir das vergangene Jahrzehnt,
wobei die Performanceunterschiede
gernger wiren. In den vergangenen
20 Jahren habe sich wiederum -
zumindest in den USA - die Low-
Beta-Strategie deutlich besser ge-
schlagen. . In dieser Phase, in die Fi-
nanzknse und Dotcom-Krise fallen,
waren Low-Beta-Aktien die klar bes-
sere Wahl“, so Kiegler

Aktien mit einer geringen Volatili-
tit sind zwar mit einer gewissen Ri-
sikokomponente verbunden, mittel-
und ]angfrlsng sol]ten s:e aber zu-

Finance and In\estmems und Mit-
glied der Wissenschaftlichen Lei-

tung ber Spangler IQAM. In emer
?01? ersclueneu Stm:he (. Lcm Rxsk

mgt dass auch mit Low. Beta Akn
en das Risiko von Kursverlusten
verbunden 1st - vor allem dann, wenn
der Gesamtmarkt stark emnbricht. Al-
lerdings sollten die Kurseinbriiche in

der Regel geringer ausfallen als bei
stark schwankenden Aktien

Niedrige Volatilitiit Teilaspekt
Wie Kiegler festhalt, sind Low-Beta-
Aktien bzw. -Strategien vor allem seit
der Finanzkrise besonders beliebt.
.Deshalb sind die Bewertungen die-
ser Unternehmen mittlerweile auch
ziemlich ambitioniert, sagt er. Mt
einem KGV von 18,7x sei etwa der
Stoxx Europe Low Beta um 20 % teu-
rer als der breite Markt (KGV 15,6x).
Filr den Experten erfullt ein gutes
Aktieninvestment vor allem zwe: Kri-
terien: Die Bewertung der Aktie 1st
tief und es zeigen sich klare Anzei-
chen einer fundamentalen Verbesse-
rung im Unternehmen. , Niedrige Vo-
latilitdt 15t eben nur emn Teilaspekt

sla.rk vom ]emel.hgen Betrachtung;
ab I-I; dﬂ-‘ A B il
nen drei Jahren habe sich sowohl in
den USA als auch in Europa der
breite Markt besser entwickelt als

eines Inv *“ meint er. In die
gleiche Kerbe schligt auch Zechner.
,[Die Low-Beta-Strategie macht zwar
Sinn, als allemiger Ansatz allerdings
nicht.* Patrick Baldia



