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Ein iiberraschend gutes Jahr fiir Aktionire

Jahresriic

kblick. 2017 sind nicht nur Bitcoin und Co. gestiegen, auch Aktien haben an Wert gewonnen. Analysten glauben,

dass der Aufwértstrend anhalt. Goldbesitzer und Rohstoffinvestoren konnen nur hoffen, dass 2018 besser wird.

Aktien Japan

VON BEATE LAMMER

Wien. 2017 wird als das Jahr in die
in dem

Geschichte eingehen,
Kryptowdhrungen wie Bitcoin den
Weg in den Mainstream fanden.
Oder als das Jahr, in dem sich eine
gigantische Bitcoin-Blase aufbau-
te, die zum Platzen verdammt war.
Wie auch immey, eines steht jetzt
schon fest: Der explosionsartige
Kursanstieg der digitalen Wahrung
Bitcoin (auf Eurobasis belauft sich
das Plus seit Jahresbeginn auf 1530
Prozent) fand extrem viel Auf-
_ merksamkeit und verdeckt, dass
2017 - allen Warnungen vor einer
anstehenden  Korrektur  zum
Trotz - auch fiir die Aktienmérkte
ein gutes Jahr war. Auch fiir einen
Markt, der bisher nicht gerade zu

den Senkrechtstartern zahlte: die '

Wiener Borse.

Der. heimische Leitindex ATX
war nach der Finanzkrise vor fast
zehn Jahren lange nicht die Génge
gekommen und den  anderen
Leitindizes stets hinterhergehinkt.
Noch immer hat er sein Allzeit-
hoch aus dem Jahr 2007 bei iiber
5000 Punkten nicht erreicht. Doch
hat er heuer um 25 Prozent zuge-
legt und war ausnahmsweise ein-
mal einer der weltweit besten Indi-
zes. Besonders freuen konnten
sich die jahrelang leidgepriiften
Aktiondre der Raiffeisen Bank In-
‘ternational: Das Papier hat sich bis

- dato um 70 Prozent verteuert.

Schwellenlinder holen auf

Auch weltweit liefen die Aktien-
markte gut, wenn auch selten so
gut wie in Osterreich. Dabei erleb-
ten die Schwellenldnder (dazu
zdhlen etwa Russland, China oder
Brasilien) ein kréftiges Comeback.
Auch sie waren nach der Finanz-
krise dem Gesamtmarkt eher hin-
terhergehinkt.

~ kapitalisierung 562 Mrd.

Doch auch die bereits als teuer
geltenden US-Aktien haben sich
weiter verteuert, sogar auf Euroba-
sis, obwohl der Dollar zum Euro
um elf Prozent gefallen ist. Stérks-

" ter Wert im Dow Jones war der

Flugzeugbauer - Boeing " mit
einem Plus von 69 Prozent
auf Eurobasis, gefolgt vom
Baumaschinenhersteller
Caterpillar (plus 42 Pro-
zent) und dem iPhone-

Prozent)..

Damit  konnte
das Unternehmen
mit der weltgrofiten
Marktkapitalisierung
erneut um mehr als
ein Drittel zulegen.
Der Borsenwert von
Apple belduft sich
auf 893 Mrd. Dollar.
Apple ist daher -
noch - teurer als alle
Kryptowdhrungen ‘zu-
sammen, deren Markt-

~ATX

Dollar betrégt, davon ent-
fallen 318 Mrd. auf Bitcoin.
Zugelegt haben-auch Tech-
nologiewerte in den USA und an
anderen Mérkten wie Deutschland.
Der Nasdaq 100 stieg um 19 Prozent
auf Eurobasis, der TecDAX in Frank-
furt um 40 Prozent. Bestperformer
mit einem Plus von mehr als 100
Prozent waren der Spezialmaschi-
nenhersteller Aixtron (dessen Kurs
sich vervierfacht hat), das Unter-
nehmen Siltronic, das Wafern fiir
die Halbleiterindustrie herstellt, der
Zahlungsdienstleister Wirecard und
der IT-Konzern S&T mit Sitz in Linz.
Im ATX Prime (der weiter ge-
fasst ist als der ATX) war der
Chiphersteller und Applezulieferer

AT&S mit plus 148 Prozent der
zweitbeste Wert nach dem Luft--

fahrtzulieferer FACC (194 Prozent).
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Den Anstieg der Aktienmérkte
und -der Kryptowdahrungsmarkte
fithren viele auch auf die Geld-
schwemme der Notenbanken zu-
riick. Zwar beginnt die US-Noten-
bank Fed damit, die Schleusen ein
wenig zu schlieflen, die Europdi-
_sche Zentralbank und die Bank of
Japan fluten die Mérkte aber wei-
terhin mit Geld und machen das
mehr als wett. Die Rohstoffpreise
zeigen sich von der Geldschwem-
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me bisher aber merklich unbe-
rithrt. Dass Goldanleger aus der
Eurozone heuer schon wieder
Geld verloren haben, kann man
auch mit der Stirke ihrer Wahrung
erkldren. Auf Dollarbasis hat der
Goldpreis zugelegt. Auch der Ol-
preis hat in Dollar zugelegt, auf
Eurobasis konnte er sich zumin-
dest halten. Fiir die 20 im Bloom-
berg Commodity. Index zusam-
mengefassten Rohstoffe (dazu zah-
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Rohstoife anhalten diirfte. Vor allem fiir

len neben Ol und Gold auch In-
dustriemetalle oder Agrargiiter)
ging es jedoch im Schnitt nach un-
ten - sogar auf Dollarbasis.

,Die Rohstoffprelse sind histo-
risch niedrig - eine moderate Uber-
gewichtung von Rohstoffen er-

scheint daher sinnvoll“, meinte

Josef Zechner, Mitglied der wis-

senschaftlichen Leitung bei
Spéngler IQAM Invest, im
jiingsten Marktausblick des
Unternehmens. Rohstoffe
kénnten im Portfolio als
Inflationsschutz wirksam
werden.
Generell raten die
- Spéngler-IQAM-Experten
zu Aktien, da diese rela-
tiv zu Anleihen attraktiv
seien. Allerdings sollte
man den Fokus auf euro-
paische und Schwellen-
lander-Aktien  legen, da
US-Papiere  bereits ver-
gleichsweise hoch bewertet
seien.
Auch die Analysten der
Erste Group glauben, dass der
- Aufwirtstrend an den Borsen -
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Schwellenlander stunden die Aus-
sichten gut :

ATX ein wenig gebremst

Der ATX befinde sich nach den

- starken Kursanstiegen in den ers-
ten Monaten des Jahres aber in
einer kleinen Konsolidierungspha-
se, dennoch solite der Aufwirts-
trend anhalten. Zu den heimischen
»Top Picks“ der Erste-Analysten
Fritz Mostbock und Christoph
Schultes zdhlen die Raiffeisen
Bank International, der Technolo-
giekonzern AT&S, der Baukonzern
Strabag, der Zuckerkonzern Agra-
na oder der Faserhersteller Len-
zing. Dabei sollte man aber die
Rohstoffpreise im Auge behalten.



