DAX-Konzerne profitieren vom schwachen Euro

Aktien. Die Rekordjagd ist vielen unheimlich geworden. Experten sehen aber noch immer kaum Alternativen zu Aktien.

Wien. Fast tdglich ereilte die Markt-
teilnehmer zuletzt die Nachricht,
dass der Frankfurter Aktienindex
DAX schon wieder ein neues Re-
kordhoch erklommen hat. Um
mehr als 20 Prozent hat der Index
allein seit Jahresbeginn angezogen.

Stirkste Gewinner waren die Papie- -

re des Diingemittelkonzerns K+S,
der die Dividende drastisch erhtht
hat, sowie die Autohersteller Volks-
wagen, BMW und Daimler.

Die Konzerne profitieren vom
sich abschwichenden Euro, seit die
Européische Zentralbank (EZB) da-
mit begonnen hat, die Mérkte mit
Geld zu fluten. Eine lockere Geld-
politik fahren derzeit auch zahlrei-
che asiatische Notenbanken, allen
voran die japanische. Der Tokioter
Leitindex Nikkei legte seit Jahresbe-
ginn ebenfalls zweistellig zu.

Die US-Notenbank will aller-
dings heuer damit beginnen, die
Zinsen wieder leicht anzuheben.
Der New Yorker Dow Jones kam
seit Jahresbeginn kaum vom Fleck

(nur auf Eurobasis legte er eben-
falls zu). Bei der Schoellerbank ist
man dazu iibergegangen, die ,mitt-

‘lerweile teuren US-Aktienmérkte

bewusst unterzugewichten, sagt
Vorstandsmitglied Heinz Mayer.

»Geld schwappt herum*

Ein Ende der Rallye sieht er nicht,
Dafiir sei die Liquiditdt nach der
Geldschwemme der Notenbanken
zu hoch. ,Das Geld wird eher he-
rumschwappen, aber nicht wegge-
hen.” Die Schoellerbank ist iiber-
durchschnittlich stark in Asien in-
vestiert. Europas Maérkte sollten
weiter vom schwachen Euro profi-
tieren, vor allem das exportstarke
Deutschland. ,Erstmals seit langer
Zeit hat Deutschland eine weiche
Wihrung.” Der Markt beginne das
einzupreisen, dieser Prozess sei
aber noch nicht zu Ende. Fiir deut-
sche Aktien gebe es daher noch Po-
tenzial nach oben,

Positiv gestimmt fiir Aktien ist
auch Thomas Steinberger von

Spéngler IQAM Invest: Die jiingste

Rallye sei durch bessere Zahlen ge-
rechtfertigt. Auch eine mogliche
US-Zinserhthung sollte den Anle-
gern keinen Strich durch die Rech-
nung machen. In der Vergangen-
heit seien die Aktienmérkte zu Be-
ginn eines Zinserhohungszyklus
weiter gestiegen, weil Zinserho-
hungen ja meist mit einer besseren
Konjunktur einhergehen.

Sogar bei den konservativen
Veranlagungen habe man den Ak-
tienanteil auf 20 Prozent hinaufge-
fahren, sagt Steinberger. Anlegern,
die bereit sind, fiir héhere Rendite-
chancen mehr Risiko einzugehen,
rdt Steinberger zu einer Beimi-
schung von Rohstoffen. Mit einer
steilen Erholung des Olpreises sei
zwar so bald nicht zu rechnen, da
die Lagerbestinde hoch seien.
»Wenn aber geopolitische Risken
schlagend werden, kann der Preis

“wieder stérker ansteigen.”

Anders sieht es mit Anleihen
aus. Vor allem den Geldmarkt und

lange Laufzeiten sollte man mei-
den, sagt Mayer von der Scholler-
bank. Hingegen hilt er inflations-
gebundene Anleihen fiir attraktiv.
Diese seien giinstig, weil gegen-
wirtig niemand Angst vor Inflation
habe, und héatten daher Potenzial
nach oben, wenn die Inflation
doch einmal anziehe.

Asiens Firmen zahlen viel

Auch Adam Lessing von Fidelity
Worldwide Investment hilt diese
Anlageldasse fiir unterschatzt und
attraktiv. Inflationsgeschiitzte An-
leihen werden allerdings nicht von
allen Staaten begeben. Osterreich
emittiert ausschliefllich herk6mm-
liche Anleihen.

Besonders interessant findet
Lessing Hochzinsanleihen in Asi-
en, Die Mittelzufliisse sind in die-
sem Bereich weiterhin stark. Die
Unternehmen zahlen im Vergleich
zu Firmen aus den westlichen Staa-
ten eine attraktive Pramie, Stabile
Fundamentaldaten wiirden fiir ge-

ringe Ausfallraten sorgen. Zugleich
verfolgen die lokalen Zentralban-
ken eine lockere Geldpolitik, Der-
zeit belaufen sich die Renditen fiir
asiatische Hochzinsanleihen auf
acht Prozent.

Fiir europdische Aktien sei Fi-
delity positiv gestimmt, wie Lessing
sagt. Das Kurs-Gewinn-Verhiltnis
belaufe sich auf 16, in den USA auf
19 bis 20. Da sei also noch Poten-
zial vorhanden. (b. 1./nst)

AUF EINEN BLICK

Seit Jahresbeginn ist der DAX um

21 Prozent gestiegen, der Wiener ATX
um 16 Prozent. Da konnte die Wall Street
nicht mithalten. Der Dow Jones
dimpelte seitwarts. Allerdings notiert er
tatsachlich nahe seinem Allzeithoch (der
DAX liegt, wenn man die Dividenden
nicht einberechnet, noch darunter).
Euro-Anleger konnten auch mit US-
Aktien Geld verdienen. Sie kénnen sich
zwar kaum tiber Kursgewinne freuen,
daftr tber fette Wahrungsgewinne.




