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Fonds Spﬂbudl{ Alternativen zum Sparbuch: Indexfonds
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Uber die Bérse gehandelte Indexfonds erfreuen sich steigender
Beliebtheit. Sie bieten auch Kleinanlegern eine relativ kosten-
glinstige Moglichkeit zur Wertpapieranlage.

Vor zehn Jahren waren es gerade einmal an
die hundert, heute gibt es weit Gber 1.300
handelbare Papiere allein in Europa - das
Angebot an Exchange Traded Funds (ETFs)

ist binnen weniger Jahre geradezu explo-

sionsartig gewachsen. Hinter dem etwas
.. sperrigen Namen stecken Fonds, die nicht wie

kompetent

Kostenvorteil. Der grofie Vorteil von
ETFs liegt in den deutlich geringeren
Gebilhren: Beim Kauf wird kein Ausgabe-
aufschlag verrechnet, auch bei den lau-
fenden Kosten liegen die ETFs deutlich
unter den klassischen Fonds und es fallt
keine Performance Fee an.

Keine Bindung. Ein weiterer Vorteil
ist, dass man ETFs barsentaglich kaufen
und verkaufen kann. Das lohnt sich aber
nur, wenn man die Kursentwicklung sehr
genau verfolgt. Andernfalls sollte eine
mehrjahrige Veranlagungsdauer einge-
plant werden, um Kurstiefs iibertauchen
2u kdnnen,

Performance. Obwohl ETFs meist nicht
aktiv gemanagt werden, kinnen sie mit
klassischen Investmentfonds mithalten.

sonst idblich dber die emittierende Invest-
mentfondsgesellschaft, sondern direkt Uber
die Borse gehandelt, also erworben und ver-

_auBert werden,

Bei der (iberwiegenden Mehrzahl der ETFs
handelt es sich um sogenannte Indexfonds.
Das heifit, sie bilden die Preis- und Kursent-
wicklung eines bestimmten Index nach - sei
es die eines Borsenindex wie des deutschen
DAX oder des Euro Stoxx 50 oder auch jene
von Indizes, die auf bestimmte Sektoren,
Regionen oder Strategien ausgerichtet sind
(z.B. den Automobil-, Banken- oder Immo-
biliensektor, Schwellenlander oder Divi-
dendenstrategien). Auch ethisch orientierte
Indizes werden von ETFs abgedeckt.

Borsentiglich verfiigbar

Der direkte Handel Gber die Borse bringt fiir
die Anleger mehrere Vorteile mit sich — auch
fir jene, die mit kleineren Betragen an den
tendenziell hoheren Renditen bei Wert-
papieren mitnaschen mochten. Das beginnt
beim Preis eines ETFs, der im Wesentlichen
von Angebot und Nachfrage an der Bérse be-
stimmt wird. Er kann jederzeit, z.B. via Inter-
net, abgerufen werden und ist dadurch sehr
transparent. Ein weiterer Vorteil ist, dass man
den ETF taglich an der Borse kaufen und auch
wieder verkaufen kann. Anders als bei klassi-
schen Fonds lasst sich so rasch und flexibel
auf Marktanderungen reagieren.

Niedrigere Gebiihren

Ein groBer Vorteil gegeniber klassischen
Fonds liegt in den deutlich geringeren
Gebiihren. So fallt bei ETFs kein Ausgabe-
aufschlag (AGA) an. Diese einmalige Gebiihr
wird bei klassischen Fonds von der Kapital-
anlagegesellschaft zur Deckung der Vertriebs-
kosten verrechnet und kann bis zu 10 % be-
tragen. Geht man zum Beispiel bei einem
Aktienfonds von einem durchschnittlichen
Ausgabeaufschlag von 4,5 % aus, so liegen
die Kaufspesen fir einen ETF bei der
teuersten Variante (also dem Kauf iber einen
Berater) bei 1,1 %. Bei einer Investition von
5.000 Euro wiirde die Kostenersparnis be-
reits 3,4 % oder 170 Euro betragen. Beim
Onlinekauf dber eine Direktbank ist die
Differenz sogar noch groBer.

+ Klassische Fonds werden manchmal auch

ohne AGA angeboten; man nennt sie No-
Load-Funds, was dem Anleger suggeriert,
dass er auf der Gebihrenseite besonders
giinstig wegkommt. Dafiir fallen dann aller-
dings in der Regel deutlich hohere laufende
Spesen fir Management, Verwaltung und
Ahnliches an. Auch hier punkten ETFs: Sie sind
bei den laufenden Gebihren deutlich anleger-
freundlicher, da es kaum Managementleis-
tungen gibt und die ETFs nur jahrlich an den
Index angepasst werden, den sie nachbilden.
Noch einmal ein Vergleich mit einem klassi-
schen Aktienfonds: Dort liegen die laufenden
Spesen bei rund 2 %, bei ETFs hingegen
liegen sie meist unter 1 %.

Performance Fee entfallt

Management-, Verwaltungs-, Indexgebihren
missen = sowie bei allen Fonds = zur besse-
ren Vergleichbarkeit in der Total Expense
Ratio (TER) zusammengefasst werden. Unsere
Auswertung der am besten performenden
Fonds ergab eine TER von 0,25 % fiir die ETFs
im Gegensatz zu 1,95 % fiir die klassischen
Aktienfonds. Die Total Expense Ratio der
ETFs auf den Euro Stoxx 50, einen europa-
weiten Barsenindex, liegt zwischen 0,1 und
0,2 %. Weiters entfallt bei ETFs die Perfor-
mance Fee, also die , Erfolgsgebiihr” fir das
Fondsmanagement, wenn der Fondsertrag
eine bestimmte (Mindest-)Rendite (Bench-
mark) iberschreitet. All das macht natirlich
einen ordentlichen Unterschied bei der
Rendite aus, zu deren Lasten jeder Cent an
Gebiihren geht.

ETFs sind Anteile an einem Investmentfonds
und gelten somit — wie alle Fonds — als

i Prationn. wangpaicnn § Shutiersrock. com



Sondervermédgen. Darunter versteht man
das Anlagekapital der Fondsanleger, das
nicht zum Vermdgen der Investmentgesell-
schaft zahit und laut Investmentfondsgesetz
sogar separat in einer Depotbank aufbe-
wahrt werden muss, Fiir die Anleger hat das
den groBien Vorteil, dass das Fondskapital
vor dem Zugriff der Gliubiger geschiitzt
ist, wenn die Investmentgesellschaft Pleite
machen sollte. Hier liegt auch der groBe
Unterschied zu den sehr hnlich klingenden
Exchange Traded Note§ bzw. Exchange
Traded Commpdities (ETN und ETC - dabei
handelt es sich um Schuldverschreibungen)
oder anderen {ber die Bérse handelbaren
Finanzprodukden wie Zertifikaten, Aktien-
anleihen und Partizipationsscheinen.

Die Tatsache, dass ETFs als Sondervermagen
gelten, darf aber nicht mit der Einlagen-
sicherung von Sparprodukten verwechselt
werden, Wenn die Kurse fallen oder der aus-
gewdhlte Index iber lange Zeit und dauer-
haftins Minus rutscht, kann es beim Verkauf
trotzdem zu einem teilweisen Kapitalverlust
kommen.

Aktiv oder passiv.gemanagt

Klassische Investmentfonds werden dbli-
cherweise aktiv gemanagt, das heibt,
ihre Zusammensetzung wird von einem
Management-Team regelmaBig dberprift;
so werden etwa schlecht performende
Werte gegebenenfalls durch andere ersetzt.
ETFs werden hingegen nur einmal jahrlich
angepasst. Verfechter aktiv gemanagter
Fonds weisen daher darauf hin, dass diese
besser auf KursschwankUngen reagieren
kénnten und somit eine geringere Volatilitat
aufwiesen. Das filhre letztlich auch zu einer
besseren Performanc.

Stimmt nicht, lauten die Gegenargumente.
Erstens wirde das voraussetzen, dass
das Fondsmanagement in Korrekturphasen
immer richtig reagierte. Den richtigen Ver-
kaufszeitpunkt vor einer Korrektur und den
richtigen Einstiegszeitpunkt danach wiirden
aber nur die wenigsten Fondsmanager finden.
AuBerdem entstinden dadurch Kosten, die
das Fondsvermdgen schmalerten. Auf lange
Sicht seien Einstiegs- sowie Ausstiegs-
zeitpunkte, abgesehen von groBen Finanz-
krisen, weniger entscheidend fir die Perfor-
mance des Fonds.

Wir haben uns die Performance von klassi-
schen Fonds mit Anlageschwerpunkt Oster-
reich uber finf Jahre angesehen. Sowohl bei
thesaurierenden als auch bei ausschitten-

Top-10-Fonds mit Anlageschwerpunkt Europa

{ausschiittend und thesaurierend) a
2
&
1
PIA - Swiss Stock (A) ATOOODBS7313  ausschittend kE 1542
PlA - Europa Real (A) ATOODOB17861  ausschirttend kFE 1527
Starfonds Best European Equity ATODOOD730131  ausschisttend kE 1421
SemperProperty Europe (A) ATOOOO746250  ausschittend  kE 14,19
PIA - Select Europe Stock (A) ATO000856042  ausschisttend kFE 1398
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (Inc) DEODO2635307  ausschittend  ETF 13,93
iShares M5CI Europe UCITS ETF (Inc) DEODOADOMSX28  ausschiittend ETF 13,56
Raiffeisen-TopDividende-Aktien (R) (A) ATO000495288  ausschittend  kFE 12,78
ESPA BEST OF EUROPE (A) ATOO00703335  ausschitiend kF 1276
LYXOR UCITS ETF M5C1 EMU GROWTH FROOI0168765  ausschittend  ETF 12,69
PIA ~ Swiss Stock (T) AT0000744735  thesaurierend kF 1546
Spangler IQAM Equity Europe (RT) ATO000925888  thesaurierend  kFE 1508 I
SemperProperty Europe (1) AT0000746268  tesaurierend . kF. 14,19
PIA - Select Europe Stock (T) ATO000822762  thesaurierend  kF 13,95
Stoxx® Europe 600 UCITS ETF (DR) 1C LU0328475792  thesaurierend ETF 13,86
ComStage STOXX® Europe 600 NR UCITS ETF LU0378434582  thesaurierend  ETF 13,84
ComStage MSCl Europe TRN UCITC ETF LU0392494646  thesaurierend  ETF 13,41
Raiffeisen-TopDividende-Aktien (R) (T) ATO000495296  thesaurierend kR 12,80
ESPA BEST OF EUROFPE (T) ATO000703343  thesaurierend kFE 1276
BAWAG P.5.K. Europa Stock (T) ATO000810445  thesaurierend  kF 12,70
Sortierung nach Ertragstyp und Performance Gber 5 Jahre in % pa.
IF =kdassischer Fonds  Erhebung: Juli 2014 @ | ;

den Fonds lag sie nur knapp Gber jener der
ausgewahlten ETFs. Zwar gab es bei den
aktiv gemanagten Fonds einen deutlich
positiven AusreiBer nach oben, aber einen
so gut gemanagten Fonds zu erwischen,
ist eher ein Glickstreffer. Wer sich die Qual
der Wahl ersparen will, ist auch mit einem
ETF gut beraten.

Ein ahnliches Ergebnis kam bei Fonds mit
Anlageschwerpunkt Europa zustande: Bester
Fonds war auch hier ein aktiv gemanagter,
aber sowohl bei den ausschiittenden als
auch bei den thesaurierenden Fonds waren
mehrere ETFs unter den Top-10 zu finden
(siehe Tabelle). Und noch einmal ein hnli-
ches Bild bei Fonds mit Anlageschwerpunkt
internationale Aktien: Abgesehen vom Best-
performer liegt die auf ein Jahr hochgerech-
nete 5-lahres-Performance der Fonds sehr
knapp beieinander. Den zweitplatzierten
klassischen Fonds sowie den drittplatzierten
ETF trennen nur 0,25 % pro Jahr. Bei Beriick-
sichtigung der Nettorendite wiirde sich die
Platzierung sogar umkehren. (Alle Tabellen
finden registrierte Abonnenten auf www.
konsument at.)

Restrisiko nicht vergessen

Wer einfach ein besseres Gefiihl hat, wenn
jemand regelmaBig ein Auge auf die Ent-
wicklung ,seines” Fonds wirft, soll damit in
Zukunft auch bei ETFs bedient werden: Aktiv

gemanagte ETFs sollen die Vorziige des akti-
ven Fondsmanagements mit den Vorteilen
des taglichen Bérsenhandels, geringeren
Kosten sowie erhdhter Transparenz verbin-
den, heiBt es vonseiten der Anbieter eupho-
risch. EIf solche Fonds sind derzeit an der
Frankfurter Borse gelistet; was sie kinnen,
istaufgrund des kurzen Bestehens aber noch
nicht abzuschatzen.

Wie kommt man zu ETFs?
Da ETFs wie bereits erklart dber die Borse
gehandelt werden, kann man sie bei jeder
Depotbank erwerben. Ob es sich dabei um
eine Filialbank oder um eine Direktbank
handelt, spielt nur bei den Kosten eine Rolle.
Berater von Banken und anderen Vertriebs-
gesellschaften kinnten aber verstandlicher-
weise dazu neigen, ihre eigenen Produkte zu
empfehlen bzw. Produkte mit einer hheren
Provision. Daher ist es sinnvoll, varher schon
ungefahr zu wissen, in welche Werte man
investieren mochte.

Eine gute Obersicht dber das derzeitige
Angebot und viel Grundsatzwissen zu ETFs
bietet beispielsweise die Homepage der
Barse Frankfurt (www.boerse-frankfurt.de,
Stichwaort ETFs), die als fiihrende Handels-
plattform fiir Exchange Traded Funds in
Europa gilt. Auch auf den Websites von
Direktbanken wie etwa direktanlage.at oder
brokerjet.at gibt es Informationen zu ETFs.



