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BERICHT AN DIE ANTEILSINHABER DES
DIVERSIFIED HEDGEPORTFOLIO DYNAMIC

Dieser Fonds befindet sich seit 01.11.2009 in Akiuicg. Aufgrund 863 des seit 2011 geltenden Investiiondsge-
setzes 2011 wird dieser Bericht erstellt. Die Besiungen des Investmentfondsgesetzes wurden bendiesAb-
wicklung befindlichen Fonds analog angewandt, sbgianvolle Daten zur Erstellung des Berichtes tugior waren.

Kindigung der Verwaltung und Abwicklung des Fonds

Wie im Amtsblatt zur Wiener Zeitung am 24.04.20@8ens der Spangler IQAM Invest GmbH (vormals: Gpéng-
ler Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.) veroffentijdiat die dsterreichische FinanzmarktaufsichtstihFMA) die
Genehmigung zur Kiindigung der Verwaltung des FoBdgersified HedgePortfolio Dynamic* (der Fonds)trisie-
scheid vom 06.04.2009 erteilt. Die Verwaltung deads ging daher unter Berlicksichtigung der geséizh Warte-
frist per 01.11.2009 auf die Depotbank, die Statees Bank GmbH, Filiale Wien (State Street), tUlbarmit die Pha-
se der Liquidierung des Fonds eingeleitet wurden(igklung). State Street nimmt seither in Abstimmumigjihrem
Wirtschaftsprifer die Abwicklung des Fonds gem68ivFG 1993 durch Befriedigung der offenen Verliottkei-
ten sowie durch Verteilung des Vermdgens an dieilsgigner vor.

Waren oder sind zuklnftig erzielte Erlose aus dguidierung von Vermdgensteilen héher, als dieRimmmen der
Bewertung angenommen wurde/wird, wurden/werderedethstversténdlich an den Fonds weitergeleitetkom-
men somit den Anteilseignern zugute. Der bei eBewertung errechnete Wert des verbleibenden Fonagigens je
Anteil (nach jeder Auszahlung des neuerlichen tguiTeils) wird seitens der Depotbank im Sinnereimgikativen
Bewertung zur Verfiigung gestellt. Eine laufende béawertung des verbleibenden Fondsvermdgens witfera
wenn dies aufgrund maf3geblicher Umstande erfoddteelischeint — nicht mehr vorgenommen. Aufgrundoger
schrankten Informationen betreffend der, nach d@genommenen oben genannten Auszahlungen, im Fanbolei-
benden Vermdgensteile (Side-Pockets der Sub-Heddgsfond derzeit nicht handel- bzw. riicklésbare Sub-
Hedgefonds) ist eine Absicherung des Wechselkikessiicht mehr mdglich, weshalb eine solche skil0.2009
nicht mehr durchgefihrt wird.

State Street hat auch nach Auszahlung des lighid¢tovermogens des Fonds an die Anteilseigner arfhld@@mber
2009 weiter an der Realisierung der verbleibendemgensteile gearbeitet. Sofern infolge dieser Bamgen
weitere Vermogensgegenstande des Fonds verwendémkonnten, wurden diese bei Erreichen eines i&egtes
des liquiden Vermdgens von etwa 2,5 Prozent defLpdr2.2008 veroffentlichten Fondspreise ernewiamnteils-
eigner ausgezahilt.

Aus heutiger Sicht wird das Ende der Abwicklungsghfiir das Geschéaftsjahr 2015/2016 erwartet. Satmaléonds
als abgewickelt gilt werden die Lagerstellen métteiner entsprechenden Meldung durch State StnegieaDesterrei-
chische Kontrollbank AG Uber diesen Umstand infemniDie Lagerstellen und die jeweiligen depotfiiialen Stellen
der Anteilseigner werden dann die Bestande am Bified HedgePortfolio Dynamic ausbuchen.

Informationen zur Abwicklung des Fonds

Urspriinglich wurde im Jahre 2009 angenommen, das&dde der Abwicklungsphase mit 31.10.2011 ertrsiin
wird. Wahrend der Abwicklung hat sich allerdingsaudie Natur der Bestédnde eine Verlangerung deviéddungs-
phase ergeben. Seit Beginn der Abwicklung konntgdR 26.973.598,08 an die Anteilscheininhaber audgewnaer-
den.

Im vergangenen Kalenderjahr 2014 konnte fir allehrim Fonds befindlichen Sub-Hedgefonds-Bestéand&ekun-
darmarkt ein Kaufer gefunden werden. Ein Ende dewiéklungsphase ist dadurch aber noch nicht gegetseder
Verkaufsprozess noch nicht ganzlich abgeschlosdekrist nach Erledigung aller fur den wirksamemkdaf vorge-
sehenen MalRnahmen wird der vereinbarte Kaufpreenmahmt und die SchlieRung des Fonds kann dufichde
werden. Im aktuellem Bericht wird der vereinbar@ufpreis somit als Forderung ausgewiesen.

Diese Vorgangsweise ist notwendig, um die Schligiles Fonds zu ermdglichen. Das Ende der Abwicldpingse
und somit die letzte Auszahlung an die Anteilscimdiaber wird fiir das Rechnungsjahr 2015/2016 estiavtor
Durchfiihrung der letzten Auszahlung werden dem Beedndgen noch die im Rechnungsjahre 2015/201@lemfa
den Kosten belastet werden (zB. fir gesetzliclyeschriebene Veroffentlichungen, Prifungskostenyiglkungs-
gebuhr, Umregistrierungskosten, ..). Sobald digtdefiuszahlung erfolgen konnte wird ein finaler gllsissbericht
erstellt.
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UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI

(IN ABWICKLUNG SEIT 01.11.2009)

BERICHTSZEITRAUME

Ende des Berichtszeitraumes 31.01.2015 31.01.2014 31.01.2013
Fondsvermégen in 1.000 702 597Y 540%
Ausschittende Tranche (ISIN AT0000617584)

Rechenwert je Anteil 1,85 1,587 1,437
Anzahl der ausgegebenen Anteile 21.315 21.315 21.315
Substanzausschittung wahrend der bisherigen Abwvigkl 0,00 0,00 72,60
Thesaurierende Tranche (ISIN AT0000631635)

Rechenwert je Anteil 2,19 1,86" 1,687
Anzahl der ausgegebenen Anteile 301.758 301.758 301.758
Substanzausschittung wahrend der bisherigen Abwvigkl 0,00 0,00 84,28
zur Thesaurierung verwendeter Ertrag 0,00 0,00 0,00
Auszahlung gem. § 58 Abs 2 InvFG 0,00 0,00 0,00

1) Zur Ermittlung des Rechenwertes je Anteil varrdndikative Kurse verwendet.

2)

3)

Substanzausschittungen Ausschittende TranchEnpeo:
13.11.2009: EUR 64,75
24.06.2010: EUR 2,58
21.03.2011: EUR 1,96
25.01.2012: EUR 1,23
17.12.2012: EUR 2,08

Substanzausschittungen Thesaurierende Tranchenpeil:
13.11.2009: EUR 75,15
24.06.2010: EUR 3,00
21.03.2011: EUR 2,27
25.01.2012: EUR 1,44
17.12.2012: EUR 2,40
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FONDSERGEBNIS IN EUR (ERTRAGSRECHNUNG)

REALISIERTES FONDSERGEBNIS

Ordentliches Fondsergebnis

Aufwendungen?

Kosten fiir Wirtschaftsprifung und Steuerberatung 4.104,0

Publizitatskosten -686,9(

Anpassung Abwicklungsgebuhr 5.708,5. 917,62
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 917,62
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisierte Gewinne aus Wertpapieren 18.491,8

Realisierte Verluste aus Wertpapieren

1.259.339,3 -1.240.847,49

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -1.239.929,87
NICHT REALISIERTES KURSERGEBNIS

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses 1.344.750,61
Ergebnis des Berichtszeitraumes 104.820,74
ERTRAGSAUSGLEICH

Ertragsausgleich fir Ertrége des Berichtszeitraumes 0,0(

Ertragsausgleich im Rechnungsjahr fir Gewinnvoerag 0,0( 0,00
FONDSERGEBNIS GESAMT 104.820,74

4) Im Rahmen der Abwicklung wird versucht im Intse der Anteilsinhaber alle Aufwendungen so gesilgmog-
lich zu halten. Aufgrund der durch das neue Investifiondsgesetz 2011 bedingten Verpflichtung Beeictu er-
stellen, entstehen allerdings zusétzliche Kostegitéhs missen in den Zwischenberichten ab 2013 stecierli-
che Behandlungen (ab Abwicklungsbeginn) aufgenomwenden. Der positive Betrag unter ,Anpassung
Abwicklungsgebihr* ergibt sich aufgrund der Auflaguder Rickstellung fur die Depotbankkosten.

5) Dieser Fonds befindet sich in Abwicklung.
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ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS IN EUR

FONDSVERMOGEN AM BEGINN DES BERICHTSZEITRAUMES 596. 936,35
Ausschittende Tranche (ISIN AT0000617584)

Ausschuittung (fur Ausschittungsanteile) am 30.05420 0,00
Thesaurierende Tranche (ISIN AT0000631635)

Auszahlung (fur Thesaurierungsanteile) am 30.051201 0,00
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 0,00

Rucknahme von Anteilen 0,00

Anteiliger Ertragsausgleich 0,00 0,00
Fondsergebnis gesamt

(das Fondsergebnis ist im Detail auf der vorhergdbe Seite dargestellt) 104.820,74
FONDSVERMOGEN AM ENDE DES BERICHTSZEITRAUMES 701.757,09




Diversified HedgePortfolio Dynamic

Rechenschaftsbericht vom 01.02.2014 bis 31.01.2015

BANKGUTHABEN

BETRAG
WAHRUNG FONDSWAHRUNG FONDSWAHRUNG
EURO EUR 555.260,82
SUMME BANKGUTHABEN 555.260,82
FORDERUNGEN ®

BETRAG
WAHRUNG FONDSWAHRUNG FONDSWAHRUNG
EURO EUR 46.649,33
AMERIKANISCHE DOLLAR EUR 107.110,72
SUMME FORDERUNGEN 153.760,05
DEVISENKURSE

EINHEI-

WAHRUNG TEN KURS
AMERIKANISCHE DOLLAR 1 EUR = 1,12845 uUsD

6) Vereinbarter Kaufpreis fur Sub-Hedgefonds-Bes#in

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE

ISIN Wertpapier-Bezeichnung Whg. Kaufe / Zugange erkéufe / Abgange
Lots / Stuick / Nominale (Nom. if©Q0, ger.)

WERTPAPIERE

QOXDJSB02250 DRAWBR.GLB.MCCI.H29SP11SEP08 -USD- usD 0,000 1,117
QOXDJSB02268 DRAWBR.GLB.MCCI.H29SP12SEPO08 -USD- UsSb 0,000 34,693
QOXDJSB03233 DRAWBR GLB .MAC FUND SPV ASS FEB09 uUsD 0,000 3,767
QOXDJSB01773 FORTRESS VALUE REC.FD. | LTD. -USD- DS 0,000 238,689
QOXDJOFD6269 RYE SL. BRD MRKT PF LTD.CLSS B -USD- SD 0,000 1.155,000
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AUFGLIEDERUNG DES FONDSVERMOGENS ZUM 31.01.2015 IN
EUR

EUR %
Bankguthaben 555.260,82 79,13
Forderungen 153.760,05 21,91
Gebuhrenverbindlichkeiten -7.263,78 -1,04
FONDSVERMOGEN ” 701.757,09 100,00

7) Das Fondsvermdgen eines in Abwicklung befinditironds kann nur ein indikativer Wert sein, urehtinur
Infomationszwecken.

Wien, am 12. Mai 2015

State Street Bank GmbH
Filiale Wien

Mag. Madeleine Egger Bernhard Schober
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Rechenschaftsbericht vom 01.02.2014 bis 31.01.2015

BESTATIGUNGSVERMERK "

Wir haben den beigefligten Zwischenbericht zum 8andr 2015 der State Street Bank GmbH, Filiale Wien
tber den von ihr verwalteten "Diversified Hedgeafatio Dynamic (in Abwicklung)", Miteigentumsfondgeman
InvG, Uber das Berichtszeitraum vom 1. Februar 261481. Janner 2015 unter Einbeziehung der Buchfighge-
pruft.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Zwischenbericht, die Verwaltung des Sondervermégensd
fur die Buchfuhrung

Die gesetzlichen Vertreter der Depotbank sind f@Rlchfuhrung, die Bewertung des SondervermogiiaBe-
rechnung von Abzugsteuern, die Aufstellung des Zimsberichtes sowie die Verwaltung des Sonderveenmsig
jeweils nach den Vorschriften des Investmentfondstpes, den ergédnzenden Regelungen in den Foridsbesigen
und den steuerlichen Vorschriften, verantwortlibfese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsejaund Auf-
rechterhaltung eines internen Kontrollsystems, siodieses fir die Erfassung und Bewertung des Serd®adgens
sowie die Aufstellung des Zwischenberichtes vonaRgaing ist, damit dieser frei von wesentlichen &afdtellungen
ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder usdieltigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeter Be-
wertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungemrdér Berticksichtigung der gegebenen Rahmenbenijeyu
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankprufers und Beschreibung vorArt und Umfang der gesetzlichen Prufung des Zwi-
schenberichts

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eingkiRgsurteils zu diesem Zwischenbericht auf dem@lage
unserer Priifung.

Wir haben unsere Priifung gemal § 49 Abs 5 Invesforeisgesetz unter Beachtung der in Osterreicleigeén
gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungé@er Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grurdsgifor-
dern, dass wir die Standesregeln einhalten unédifing so planen und durchfiihren, dass wir unsimieichender
Sicherheit ein Urteil dartiber bilden kdnnen, ob detschenbericht frei von wesentlichen Fehldarateden ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prig&handlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisesicht-
lich der Betrage und sonstigen Angaben im Zwischdnohbt. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegpiiticht-
gemafen Ermessen des Bankprifers unter Berlickgioltiseiner Einschatzung des Risikos eines Auftsetesent-
licher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von bieakigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei demghme der
Risikoeinschatzung beriicksichtigt der Bankprifes idiéerne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufistet) des Zwi-
schenberichtes sowie die Bewertung des Sondervemsdgpn Bedeutung ist, um unter BeriicksichtigurrgRad-
menbedingungen geeignete Prifungshandlungen fegeaul nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber digk¥éamkeit
der internen Kontrollen der Depotbank abzugebea.miifung umfasst ferner die Beurteilung der Angesaeheit
der angewandten Bewertungsmethoden und der vogessizlichen Vertretern vorgenommenen wesentliSodrit-
zungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussagevdssti&nberichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichendege®ignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodasseuPri-
fung eine hinreichend sichere Grundlage fur unBexgrteilung darstellt.

Prufungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefBluftGrund der bei der Prifung gewonnenen Erkensgnent-
spricht der Zwischenbericht zum 31. Janner 2015 dbe "Diversified HedgePortfolio Dynamic”, Miteigieims-
fonds geman InvFG, nach unserer Beurteilung deetglehen Vorschriften.

Ohne den Bestatigungsvermerk einzuschranken, weiseauf die Anmerkungen im Zwischenbericht desd®n
.Diversified HedgePortfolio Dynamic* (in Abwicklundhin, die angibt, dass sich dieser Fonds seitaelhber 2009
in Abwicklung befindet, der Zwischenbericht aufgdug 63 des neuen Investmentfondsgesetzes erstetienwdie
Bestimmungen des Investmentfondsgesetzes bei diesgen Abwicklung befindlichen Fonds analog angedta
wurden und fir die Bewertung der einzelnen Pos#tivimdikative Kurse herangezogen wurden.
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Aussagen zur Beachtung des Investmentfondsgesetoes der Fondsbestimmungen

Die Prufung hat sich geméaR § 49 Abs 5 InvFG aucaudau erstrecken, ob das Bundesgesetz tber measionds
(Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungaahbtet wurden. Wir haben unsere Prifung nach den o
beschriebenen Grundsatzen so durchgefihrt, dasswimit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartibiéden kén-
nen, ob die Vorschriften des Investmentfondsgesatnd die Fondsbestimmungen im Wesentlichen beachteen.

Nach den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisseden die Vorschriften des Bundesgesetzes tUbestiment-
fonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimerubeachtet.

Aussagen zum Bericht Uber die Tatigkeiten des abgmifenen Berichtszeitraumes

Die im Zwischenbericht enthaltenen Ausfihrungen@eschéftsleitung der Depotbank tber die Téatigkeites abge-
laufenen Berichtszeitraumes wurden von uns krittiotthgesehen, waren aber nicht Gegenstand besoiRiér
fungshandlungen nach den oben beschriebenen Gimedsénser Prifungsurteil bezieht sich daher racifidiese
Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung stehem diegaben in Einklang mit den Gbrigen Ausfihrunigen
Zwischenbericht.

Wien, am 12. Mai 2015

ERNST & YOUNG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Ernst Schénhuber ppa. MMag. Roland Unterweger
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

*) Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Zwiscberichtes in einer von der bestatigten (ungekirdezitschsprachigen) Fassung abweichen-
den Form (zB verkiirzte Fassung oder Ubersetzungptae unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvk zitiert noch auf unsere Priifung
verwiesen werden.

10
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STEUERLICHE BEHANDLUNG FUR DEN BERICHTSZEITRAUM
01.02.2014 - 31.01.2015

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich diefdath auf in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz, Wohasitder gewdhnlichem Aufenthalt in Osterreich).

Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen @&eseu beachten.
Die Angaben entsprechen der aktuellen steuerligtentslage.

A. Daten fur Steuererklarungen und sonstige Eingahebei Finanzamtern

1. Anteile im Privatvermdgen

a)

b)

<)

d)

e)

2. Anteile im Betriebsvermégen von Einzelunternehmeoder Mitunternehmerschaften (wie OG, KG)

a)

b)

c)

d)

e)

Die Ertrage aus dem Fonds sind im Fall des ¥gelis einer Optionserklarung durch den KESt-Abzug
zur Génze endbesteuert; eine Aufnahme in die Stadarung ist nicht erforderlich. Die Punkte 1.k b.f.
betreffend die Anrechnung bzw. Rickerstattung vbaugsteuern sollten jedoch beachtet werden.

Waurde keine Optionserklarung abgegeben:

Einkunfte aus Kapitalvermdgen, die keinem Steuarghmterliegen:
Bei niedrigem Einkommensteuersatz sollten zua¥iassung der (teilweisen) Rickerstattung der
KESt (zusétzlich) die nachstehend angefiihrten Betié die Steuererklarung aufgenommen werden:
Kapitalertrage aus endbesteuerungsfahigen Kapiteden zum vollen Steuersatz:

Anzusetzende Werte bei Depots mit Optionserklarung:
Anzusetzende Werte bei Depots ohne Optionserklarung

- Kapitalertrage aus endbesteuerungsféhigen Kapiteden zum halben Steuersatz:
- Kapitalertragsteuer, soweit sie auf endbestegsfédige Kapitalertrage entféllt:

Anzusetzende Werte bei Depots mit Optionserklarung:
Anzusetzende Werte bei Depots ohne Optionserklarung

Anspruch gemafR DBA auf (teilweise) Anrechnungaleslandischen Quellensteuern auf die dster-

reichische Einkommensteuer bzw. auf deren Erstattun
Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.

GemanR DBA steuerfreie Einkunfte (Detailinforroagn s. im Abschnitt B.):
Anspruch auf Anrechnung bzw. Ruckerstattung devetialtenen Kapitalertragsteuer fur die

geman DBA steuerfreien Einkinfte:

GemaR DBA von den auslandischen Finanzverwaétnngckforderbare, im Ausland einbehaltene

auslandische Quellensteuern: Siehe den Punkt 1Absuohnitt B.

Die Ertrage aus dem Fonds sind im Fall des ¥gelis einer Optionserklarung durch den KESt-Abzug
weitgehend endbesteuert; zu versteuern sind letligie Substanzgewinne in der nachstehend

angefihrten Hohe:

Die Punkte 2.c. bis 2.f. betreffend die Anrechnbaw. Riickerstattung von Abzugsteuern sollten

jedoch beachtet werden.

Wenn keine Optionserklarung abgegeben wurdét &ta im Punkt a. angefiihrten Betrags ist

steuerlich zu berucksichtigen:

Einkinfte aus Kapitalvermdgen, die keinem Steuarghmterliegen:

Bei niedrigem Einkommensteuersatz sollte trotdiiesteuerung zur Veranlassung der (teilweisen)
Rickerstattung der KESt in die Steuererklarungendmmen werden:
- Anstatt der im Punkt a. (mit Optionserklarungibb. (ohne Optionserklarung) angefuhrten

Betrage werden als steuerpflichtig beriicksichtigt:

- Darin enthalten: Einkiinfte gemaR § 37 EStG, férder Halftesteuersatz beansprucht wird:

- Anzurechnende Kapitalertragsteuer:
Fir Depots mit Optionserklarung:
Fur Depots ohne Optionserklarung:

Anspruch gemafR DBA auf (teilweise) Anrechnungaleslandischen Quellensteuern auf die dster-

reichische Einkommensteuer bzw. auf deren Erstattun
Siehe den Punkt 11. im Abschnitt B.

GemanR DBA steuerfreie Einkunfte (Detailinforroagn s. im Abschnitt B.):
Anspruch auf Anrechnung bzw. Ruckerstattung devetialtenen Kapitalertragsteuer fur die

geman DBA steuerfreien Einkinfte:

GemaR DBA von den auslandischen Finanzverwaétnngckforderbare, im Ausland einbehaltene

auslandische Quellensteuern: Siehe den Punkt 1Absuohnitt B.

11

2)

3)

5)
5)

Aus- Thesau-
schuttungs- rierungs-
anteile anteile
AT0000617584  AT0000631635
EUR EUR

0,0000 0,0000

1)
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000

0,0000 0,0000

0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000

9)
0,0000 0,0000

4)
0,0000 0,0000

0,0000 00am

0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
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3.

1)

2)
3)

4)

5)

7

8)

9)

Anteile im Betriebsvermdgen von Kapitalgesells@ften (AG, GmbH) 6)

a)  Zurechnungen:

- Ausschuittung 0,0000
- ordentliches Fondsergebnis 0,0000
- ausléandische Abzugssteuern auf auslandischeggrtra 0,0000 0,0000
- inlandische KESt auf inlandische Dividendenertrag 0,0000 0,0000
- ordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage ausiahdr Unterfonds: 0,0000 0,0000
- ausschittungsgleiche Substanzgewinne auslandisctierfonds: 0,0000 0,0000
- steuerpflichtige Aufwertungsgewinne aus Immoloif@nds (80%): 0,0000 0,0000
- Ertragsausgleich auf auslandische Dividendergetra 0,0000 0,0000
- steuerpflichtige nicht ausgeschittete Ertréage: 0,0000

b)  Abrechnungen:
- Beteiligungsertrage gem. § 10 Abs. 1 KStG: 7) 0,0000 0,0000
- GeméaR DBA steuerfreie Einkiinfte (Detailinformatgm s. Abschnitt B.): 0,0000 0,0000
- bereits in Vorjahren versteuerte Ertrage 0,0000 0,0000
- Ertragsausgleich auf ausléandische Dividendergetra 0,0000 0,0000
- in der Ausschittung enthaltene ausschuttungdgldittrage ausléandischer Subfonds 0,0000
- Ausschittung aus der Fondssubstanz 9) 0,0000

c) Grundsatzlich auf die Korperschaftsteuer annebhee inlandische Kapitalertragsteuer: 8) 0,0000 00@

(Achtung: Die Anrechnung der Kapitalertragsteuenis soweit zulassig, als diese in Abzug
gebracht und an das Finanzamt abgefuihrt wurde)

davon jedenfalls anrechenbar: KESt auf inlandideivedendenertrage 0,0000 0,0000
d) Anspruch gemafll DBA auf (teilweise) Anrechnungaleslandischen
Quellensteuern auf die dsterr. Korperschaftsteuer: 7) 0,0000 0,0000

(Detailinformationen dazu kénnen dem Punkt 11. inséhnitt B. entnommen werden.)
In diesem Zusammenhang in der Steuererklarung éheeri:
Auslandische Einkiinfte, fir die Osterreich das Bestungsrecht zusteht: 0,0000 0,0000
e) Von den auslandischen Finanzverwaltungen gen®rckforderbare, im Ausland einbehaltene
auslandische Quellensteuern: Siehe den Punkt 1Absuohnitt B.

Anteile im Vermdgen von Privatstiftungen

a)  Zwischenbesteuerung gemaf § 13 Abs. 3 KStG:

Einkiinfte geman § 13 Abs. 3 Z 1 KStG: 0,0000 0,0000
b)  Anspruch auf Erstattung der KESt fur inlandis8eteiligungsertrage: 0,0000 0,0000
c)  Anspruch gemanR DBA auf (teilweise) Anrechnungalesléndischen Quellensteuern

auf die dsterr. Kérperschaftsteuer: 7) 0,0000 0,0000

(Detailinformationen dazu kdnnen dem Punkt 11. ipséhnitt B. entnommen werden.)

In diesem Zusammenhang in der Steuererklarung anheerf: 0,0000 0,0000

Auslandische Einkiinfte, fiir die Osterreich das Bestungsrecht zusteht/wahrnimmt
d) GemaR DBA von den auslandischen Finanzverwadtamgckforderbare, im Ausland einbehaltene
auslandische Quellensteuern: Siehe den Punkt 1Absuohnitt B.

Wenn die in Abzug gebrachte Kapitalertragsteueehdst als die (Regel-)Einkommensteuer, die fur Aeteilsinhaber auf die betreffenden
Einkunfte entfallt (Regelbesteuerungsoption).

Zusatzlich zu dem im Punkt 1.b. angefiihrten Betrag.

Fur Zwecke der Steuererklarung sind Ausschitturiyam ausschuttungsgleiche Ertrdge des Fonds, solesie bei der Ermittlung des
betrieblichen Gewinns/Verlusts beriicksichtigt wurdegus diesem zu eliminieren und durch den hieeféihgten steuerpflichtigen Betrag zu
ersetzen.

Wenn die in Abzug gebrachte Kapitalertragsteueehdst als die (Regel-)Einkommensteuer, die fur Aeteilsinhaber auf die betreffenden
Einkunfte entfallt (Regelbesteuerungsoption).

Eine bei natiirlichen Personen im Betriebsvermogamebaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf dieaB&chenbar bzw riickerstattbar.
Hier sind unter a. Zurechnungen und b. Abrechnursgentliche Betrége enthalten, die in der Steuedirrkly einer Kapitalgesellschaft aus
dem Ergebnis des Fonds zu berilicksichtigen sindeibbwer als Zurechnungen angefihrte Betrage irarBiérgebnis der Kapitalgesellschaft
enthalten sind und damit in deren Steuererklarumgralerer Stelle aufscheinen (was Ublicherweisdarmest hinsichtlich der Ausschiittung
des Fonds der Fall sein wird), sind diese Betragier Steuererklarung bei den Zurechnungen auli&atAau lassen.

Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-Korperschafiteit Ausnahme von Bulgarien, Irland, Zypern), iNegen sowie aus Beteiligungen
an auslandischen Korperschaften, die mit einendithen unter § 7 Abs 3 fallenden Kdrperschafglegchbar sind und mit deren Ansés-
sigkeitsstaaten eine umfassende Amtshilfe bessetd,flr juristische Personen und Privatstiftungemaf § 10 Abs 1 Z 5 und 6 KStG idF
AAG 2011 von der Kérperschaftsteuer befreit.

Auf Grund von Befreiungserklarungen gem. § 94 ZH@&wird bei den meisten Kapitalgesellschaftenkdtit-Abzug durch die depotfiih-
rende Bank sowie deren Abfuhr an das Finanzamthieteen und wird daher keine Anrechnung zuléssig.sSoweit der hier angefiihrte
Betrag der grundsatzlich anrechenbaren KESt awf iaildndische KESt auf inlandische Dividendenegragtfallt (siehe den Betrag oben
unter a. Zurechnungen), ist er jedenfalls auf Kisgleaftsteuer anrechenbar.

Fir bilanzierende Steuerpflichtige ist bei Ausstinigen aus der Fondssubstanz eine entsprechenderthg des Bilanzansatzes zu beach-
ten.
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Diversified HedgePortfolio Dynamic
Rechenschaftsbericht vom 01.02.2014 bis 31.01.2015

STEUERLICHE BEHANDLUNG FUR AUSSCHUTTENDE TRANCHE

(ISIN AT0000617584)

. o Privat-
Privatanleger Betriebliche Anleger stiftungen
TEILB Natrliche Juristische | im Rahmen
Berichtszeitraum: 01.02.2014 - 31.01.2015 Personen Personen |der Einkinftg
Ausschuttung: - aus Kapital-
ISIN: AT0000617584 vermogen
ohne Option EUR EUR EUR
1. Ausschiittung vor Abzug der KESt Il und 111 0,000( 0,00000 0,0000 0,0000
2. Zuzuglich:
a) Einbehaltene in- und ausléandische Abzugsseteue 1) - - - -
b)  Steuerpflichtige ordentliche ausschittungsgleictigiBe auslan-
discher Subfonds - - - -
c)  Steuerpflichtige auRerordentliche ausschiittungsigeErtrage
auslandischer Subfonds - - - -
d)  Steuerpflichtige Substanzgewinne (60%) - -
e)  Steuerpflichtige Aufwertungsgewinne aus Imiteifonds (80%) - - - -
f) Steuerpflichtige nicht ausgeschiittete Ertrage - - - -
3. Ertrag 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
4. Abziglich:
a) rickerstattete auslandische Quellensteuevagjahren - - - -
b)  GemaR DBA steuerfreie Zinsenertrage sowie Immatfitiedser-
trage 2) - - - -
c) GemalR DBA steuerfreie Dividenden - - - -
d)  Steuerfrei gemal § 10 Abs 1 Z 1 bis 4 KSt@(ldsdividenden) - -
e)  Steuerfrei gemaR § 10 Abs 1 Z 5 und 6 bzw. § 132KStG
(Auslandsdividenden) 3) - -
f)  Steuerneutraler Ertragsausgleich auf Dividende - - - -
g) Dbereits in Vorjahren versteuerte Ertrage - - - -
h)  Steuerfreie ausgeschittete Substanzgewinne - -
i) in der Ausschiittung enthaltene ausschittungsgldictnége
auslandischer Subfonds - - - -
j)  Ausschittung aus der Fondssubstanz 16)
5. Verbleibender Ertrag 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Hievon endbesteuert 0,0000 0,0000 - -
7. Steuerpflichtige Einkunfte 4) 5 16) 0,0000 0,0000 0,000 0,00
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 0,0000
8. Rechenwert zum Ende des Rechnungsjahres 1,85 1,85 1,85 1,85
9. - - - - -

Detailangaben:

Auslandische Einkinfte, fiir die Osterreich das 8estungsrecht
10.  zusteht

a) Dividenden 6)
b)  Zinsen, die einem Quellensteuerabzug unterlagen

C)  Ausschiittungen auslandischer Fonds, die einem €nstdiuerab-
zug unterlagen

13



Diversified HedgePortfolio Dynamic
Rechenschaftsbericht vom 01.02.2014 bis 31.01.2015

Privatanlege Betriebliche Anleger Prlvat—
stiftungen
TEIL B Naturliche Juristische | im Rahmen
Berichtszeitraum: 01.02.2014 - 31.01.2015 Personen Personen |der Einkunfte
Ausschuttung: - aus Kapital-
ISIN: AT0000617584 vermogen
ohne Option EUR EUR EUR
11.  vonden im Ausland entrichteten Steuern simd/aumeidung der
Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschlief3lich matching credigsiPunkt 18.a) 7) 8) 9) 10)
aus Aktien (Dividenden) - - - -
aus Anleihen (Zinsen) - - - -
aus Fonds - - - -
gesamt 0,0000 0,000 0,0000 0,0000
b) ruckerstattbar (Detail siehe Punkt 18. b)) 10)1)
aus Aktien (Dividenden) - - - -
aus Anleihen (Zinsen) - - - -
aus Fonds - - - -
gesamt 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000
c) weder anrechen- noch riickerstattbar (DetelilesPunkt 18. c)) - - - -
12.  Beteiligungsertrdge gemaR § 37 Abs 4 EStGQ Bls 1 KStG / §13  12)
Abs 2 KStG
a) inlandische Dividenden Brutto - - - -
b) auslandische Dividenden - - - -
gesamt - - - -
13.  Ertrage, die einem inlandischen KESt-Abzug tiegen 13)
a)  Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage 14) 15) - - - -
b) gemal DBA steuerfreie Zinsen - - - -
c) auslandische Dividenden 14) - - - -
d)  Ausschittungen ausléandischer Subfonds 14) 15) - - - -
e)
ordentliche ausschiittungsgleiche Ertrage auslémelissubfonds 14) 15) - - - -
f)  Ertrage aus Immobilienfonds 14) 15) - - - -
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%) 4) 1 15) - - - -
h)  aulerordentliche ausschuttungsgleiche Ertragiédischer
Subfond 14) 15) - - - -
i) Substanzgewinne (60%) 14) 15) - - - -
14.  Osterreichische KESt | (auf Inlandsdividenden) - - - -
15.  Osterreichische KESt Il auf: 13)
a)  Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage - - - -
b) geméanR DBA steuerfreie Zinsen 2) - - - -
c) auslandische Dividenden - - - -
d)  Ausschittungen auslandischer Subfonds - - - -
e)
ordentliche ausschittungsgleiche Ertrage auslémelistubfonds - - - -
f)  Ertrage aus Immobilienfonds - - - -
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%) - - - -
Osterreichische KESt Il (gesamt) 0,00 0,00 0,0 0,00
16.  Osterreichische KESt Il (auf Substanzgewinne)
a) auBerordentliche ausschittungsgleiche Eraéigkindischer
Subfonds 4) - - - -
b)  Substanzgewinne - - - -
Osterreichische KESt Il (gesamt) 0,00 0,00 0,0 0,00
17.  Osterreichische KESt Il und 1ll (gesamt) 0,00 0,00 0,09 0,00
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Diversified HedgePortfolio Dynamic
Rechenschaftsbericht vom 01.02.2014 bis 31.01.2015

Die Darstellung der Werte in der steuerlichen Belamg erfolgt zum Grof3teil mit vier Nachkommastell&erechnet wird im Tabellenkalkulati-
onsprogramm jedoch mit weiteren NachkommastellemluEch kann es zu Rundungsdifferenzen bei Summenzawischensummen kommen.

1) -

2) Privatanleger kénnen gemanR § 240 Abs 3 BAO beimtzastandigen Finanzamt einen Antrag auf Ruckéustaitder KESt stellen oder diese
im Wege der Veranlagung zur ESt geltend machenbBeieblichen Anlegern erfolgt die Steuerfreisteti und die damit verbundene An-
rechnung der KESt auf die ESt/K6St im Wege der Magung.

3) Auslandische Beteiligungsertrage, welche aus Eldt8ta(Ausnahme derzeit (Stand 6.7.2009): Bulgatitand, Zypern) sowie aus Norwe-
gen (derzeit einziges EWR-Land, mit dem ein Abkomriaber eine "umfassende Amts- und Vollstreckunfshilesteht) stammen, sind fur
juristische Personen und Privatstiftungen gemé Bk 1 Z 5 und 6 bzw 8 13 Abs 2 KStG von der Késpkaftsteuer befreit.

4) In der Position "steuerpflichtige Einkiinfte" (sieRankt 7) sind in der Spalte fiir betriebliche Amleguristische Personen, sowie Privatstif-
tungen die Dividenden bestimmter auslandischereiigtesellschaften zur Ganze enthalten, wahrend &idieh inlandischer Aktiengesell-
schaften und Dividenden auslandischer Aktiengegeiien aus bestimmten EU- und EWR-Staaten zur &énRer Ansatz bleiben.

Unter zu Grunde Legung des Vorabentscheidungsezasates UFS vom 29.09.2008 GZ. RV/0611-L/05 scliweinbhem Mal anzweifelbar,
dass die im VwWGH-Verfahren vom 17.04.2008 (2008)Q64) vertretene Anrechungsmethode sowie die dagmngene Auslegung des BMF
vom 13.06.2008 mit den europarechtlichen Bestimraaongreinbar ist.

5) Dieser Betrag abziiglich der unter Punkt 10. a) @vsgsenen auslandischen Dividenden unterliegt irPdeatstiftung der Zwischenbesteue-
rung.

6) Sind in der Privatstiftung steuerpflichtig (zum feol Steuersatz), weil die Voraussetzungen fiir Siteeierbefreiung nach § 10 KStG nicht
gegeben sind.

7) Der gemaR DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matclureglit) kann nur im Wege der Veranlagung geltendaght werden.

8) Fir Privatanleger und betriebliche Anleger/nattidi®®ersonen grundséatzlich nicht von Relevanz, daaslandischen Dividenden mit dem
KESt-Abzug endbesteuert sind. Im Einzelfall (beelter Inanspruchnahme des DBA) kénnen die Betittigé/ege der Veranlagung ange-
rechnet und die KESt ruickerstattet werden.

9) Die Anrechnung darf nicht hoéher sein als die dstehische Einkommen/Kérperschaftsteuer, die aufeditsprechenden Kapitaleinkiinfte
anteilsmaRig entfallt, wobei auch EinkunftsquebeRerhalb dieses Fonds zu berticksichtigen sind.

10) Einbehaltene Steuern sind nur flr jene Anteilsieh@nrechenbar/riickerstattbar, die am AbschlubksatjZertifikate halten.

11) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen aehémtrag die Rickerstattung der im jeweiligene{enstaat erhobenen Abzug-
steuern, soweit sie nicht angerechnet werden k§rnuoenDie Rickerstattungsantrage sind durch demijgen Anteilsinhaber zu stellen. Die
erforderlichen Formulare sind auf der HomepageBieslesministeriums fur Finanzen (https://www.bmfagyerhaltlich.

12) Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/riatiie Personen sind die Beteiligungsertrage mit #&tfst | bzw. II-Abzug endbesteuert.
Im Einzelfall (wenn die zu erhebende Einkommensteeeinger ist als die KESt) kénnen die Betragelitege der Veranlagung auf Antrag
mit dem halben Durchschnittssteuersatz verstenertie KESt (teilweise) riickerstattet werden.

13) Entfallt fiir betriebliche Anleger bei Vorliegen emKESt-Befreiungserklarung gemaf § 94 Z 5 ESt@18alls keine vorliegt, ist die KESt,
sofern sie nicht zur Endbesteuerung fiihrt, auEB&K6St anrechenbar.

14) Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/riatfie Personen sind die Ertrage mit dem KESt Il-dgpendbesteuert. Im Einzelfall (wenn
die zu erhebende Einkommensteuer geringer isti@lKESt) kdnnen die Betrage im Wege der Veranlageergteuert und die KESt (teilwei-
se) riickerstattet werden.

15) Bei Privatstiftungen unterliegen diese BetrageAlgischenbesteuerung (einschliefilich jenes optionZlasenteiles, hinsichtlich dessen die
Stiftung mangels gesetzlicher Grundlage nicht zueS&Abzug optieren kann).

16) Fur bilanzierende Steuerpflichtige ist bei Ausstilrigen aus der Fondssubstanz eine entsprechendertdhgy des Bilanzansatzes zu beach-
ten.

17) Gem 8198 Abs2 Z1 InvFG 2011 sind im Fonds fir déeeBhnung der KESt nur 25% der fur Privatanlegeriteglten Verlustvortrage weiter
zu fuhren. Die darlUber hinaus fur betriebliche Aelezur Verfigung stehenden Verlustvortrdge konmendiesen in den Folgejahren im
Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden.

18) In der Steuerrechnung wurden Quellensteuern in Hame WHG 0,00 als Aufwand verrechnet. Gemal? Rz dés Investmentfonds-
Richtlinien 2008 kommt daher eine Anrechnung odstdttung der ausléandischen Quellensteuer niddetracht.
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Diversified HedgePortfolio Dynamic
Rechenschaftsbericht vom 01.02.2014 bis 31.01.2015

STEUERLICHE BEHANDLUNG FUR THESAURIERENDE TRANCHE
(ISIN ATO000631635)

. I Privat-
Privatanlege Betriebliche Anleger stiftungen
TEILB Natdrliche | Juristische | im Rahmen
Berichtszeitraum: 01.02.2014 - 31.01.2015 Personen Personen |derEinkinfte|
Ausschuttung: - aus Kapital-
ISIN: AT0000631635 vermogen
ohne Option EUR EUR EUR
1. Ordentliches Fondsergebnis 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2. Zuzuglich:
a) Einbehaltene in- und auslédndische Abzugsseteue 1) - - - -
b)  Steuerpflichtige ordentliche ausschittungsbkeiErtrage auslan-
discher Subfonds ) ) R )
c)  Steuerpflichtige auRerordentliche ausschittglegshe Ertrage
auslandischer Subfonds ) ) ) }
d)  Steuerpflichtige Substanzgewinne (60%) - -
e)  Steuerpflichtige Aufwertungsgewinne aus Imitiehfonds (80%) - - - -
3. Ertrag 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
4. Abziglich:
a) rickerstattete auslandische Quellensteuevagjahren - - - -
by GemaR DBA steuerfreie Zinsenertrage sowie Immaifiiedser-
trage 2) - - - -
c) GemaR DBA steuerfreie Dividenden - - - -
d)  Steuerfrei gemal § 10 Abs 1 Z 1 bis 4 KSt@(ldsdividenden) - -
e)  Steuerfrei geméaR § 10 Abs 1 Z 5 und 6 bzw. 8482 KStG
(Auslandsdividenden) 3) } :
f)  Steuerneutraler Ertragsausgleich auf Dividende - - - -
g) bereits in Vorjahren versteuerte Ertrage - - - -
5. Verbleibender Ertrag 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Hievon endbesteuert 0,0000 0,0000 - -
7. Steuerpflichtige Einkunfte 4) 5) 16) 0,0000 0,0009 0,0000 0O
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 0,0000
8. Rechenwert zum Ende des Rechnungsjahres 2,19 2,19 2,19 2,19
9. - - - - -
Detailangaben:
10.  Auslandische Einkiinfte, fiir die Osterreich Basteuerungsrecht
zusteht
a) Dividenden 6) -
b)  Zinsen, die einem Quellensteuerabzug unterlagen - - - -
¢) Ausschittungen ausléandischer Fonds, die eDeeilensteuerab-
zug unterlagen ) ) ) }
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Diversified HedgePortfolio Dynamic
Rechenschaftsbericht vom 01.02.2014 bis 31.01.2015

Privatanlege Betriebliche Anleger Prlvat—
stiftungen
TEIL B Naturliche | Juristische | im Rahmen
Berichtszeitraum: 01.02.2014 - 31.01.2015 Personen Personen | der Einkinfte
Ausschittung: - aus Kapital-
ISIN: AT0000631635 vermogen
ohne Option EUR EUR EUR
11. von den im Ausland entrichteten Steuern sind zumégdung der
Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschlieBlich matching credhgiPunkt 18.a) 7) 8) 9) 1o0)
aus Aktien (Dividenden) - - - -
aus Anleihen (Zinsen) - - - -
aus Fonds - - - -
gesamt 0,0000 0,000( 0,0000 0,0000
b) rickerstattbar (Detail siehe Punkt 18. b)) 10)
aus Aktien (Dividenden) - - - -
aus Anleihen (Zinsen) - - - -
aus Fonds - - - -
gesamt 0,0000 0,000(] 0,000Q 0,0000
c¢) weder anrechen- noch riickerstattbar (DetailesPunkt 18. c)) -
12. Beteiligungsertrage geman § 37 Abs 4 EStG / § 19AKStG / 813 12)
Abs 2 KStG
a) inlandische Dividenden Brutto - - - -
b) auslandische Dividenden - - - -
gesamt -
13. Ertrage, die einem inlandischen KESt-Abzug untgdie 13)
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage 18) - - - -
b) gemall DBA steuerfreie Zinsen - - - -
c) auslandische Dividenden 14) - - - -
d) Ausschittungen auslandischer Subfonds 18)) - - - -
[3)
) ordentliche ausschittungsgleiche Ertrage auslémetistubfonds 14}5) - - - -
f)  Ertrage aus Immobilienfonds 14) 15) - - - -
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%) 4) 15) - - - -
h) aufRerordentliche ausschittungsgleiche Ertréag@édischer
Subfond 14) 15) - - - -
i) Substanzgewinne (60%) 14) 15) - - - -
14. Osterreichische KESt | (auf Inlandsdividenden) - - - -
15. Osterreichische KESt Il auf: 13)
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage - - - -
b) geman DBA steuerfreie Zinsen 2) - - - -
c) auslandische Dividenden - - - -
d) Ausschittungen auslandischer Subfonds - - - -
e
) ordentliche ausschittungsgleiche Ertrage auslamelistubfonds - - -
f)  Ertrédge aus Immobilienfonds - - - -
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%) - - - -
Osterreichische KESt Il (gesamt) 0,00 0,00 0,0 0,00
16. Osterreichische KESt IIl (auf Substanzgewinne)
a) auRerordentliche ausschittungsgleiche Ertrageradistner
Subfonds 4) - R - R
b) Substanzgewinne - - - -
Osterreichische KESt Il (gesamt) 0,00 0,00 0,0 0,00
17. Osterreichische KESt Il und Ill (gesamt) 0,00 0,00 0,01 0,00
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Diversified HedgePortfolio Dynamic
Rechenschaftsbericht vom 01.02.2014 bis 31.01.2015

Die

Darstellung der Werte in der steuerlichen Behamg erfolgt zum GroRteil mit vier Nachkommastelle Gerechnet wird

im Tabellenkalkulationsprogramm jedoch mit weitefédachkommastellen. Dadurch kann es zu Rundungssliffen bei Summen bzw. Zwi-
schensummen kommen.

1)
2)

3)

4)

5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Privatanleger kdnnen gemaf § 240 Abs 3 BAO benitmastandigen Finanzamt einen Antrag auf Ruckéusigitder KESt stellen oder diese
im Wege der Veranlagung zur ESt geltend machenbBeieblichen Anlegern erfolgt die Steuerfreisteti und die damit verbundene An-
rechnung der KESt auf die ESt/K6St im Wege der Magung.

Auslandische Beteiligungsertrage, welche aus El@t8ta(Ausnahme derzeit (Stand 6.7.2009): Bulgatitand, Zypern) sowie aus Norwe-
gen (derzeit einziges EWR-Land, mit dem ein Abkomraker eine "umfassende Amts- und Vollstreckungshidesteht) stammen, sind fiir
juristische Personen und Privatstiftungen gemag Atis 1 Z 5 und 6 bzw § 13 Abs 2 KStG von der Késpkaftsteuer befreit.

In der Position "steuerpflichtige Einkunfte" (sieRankt 7) sind in der Spalte fur betriebliche Ameguristische Personen, sowie Privatstif-
tungen die Dividenden bestimmter auslandischerefigésellschaften zur Ganze enthalten, wéahrend &idieh inlandischer Aktiengesell-
schaften und Dividenden auslandischer Aktiengegsien aus bestimmten EU- und EWR-Staaten zuré&an2er Ansatz bleiben.

Unter zu Grunde Legung des Vorabentscheidungsezasates UFS vom 29.09.2008 GZ. RV/0611-L/05 sclieinbhem Mal anzweifelbar,
dass die im VwWGH-Verfahren vom 17.04.2008 (2008J@64) vertretene Anrechungsmethode sowie die daangene Auslegung des BMF
vom 13.06.2008 mit den europarechtlichen Bestimreangreinbar ist.

Dieser Betrag abzuglich der unter Punkt 10. a) ewigsenen auslandischen Dividenden unterliegt irPdegatstiftung der Zwischenbesteue-
rung.

Sind in der Privatstiftung steuerpflichtig (zum leol Steuersatz), weil die Voraussetzungen fur Sieeierbefreiung nach 8§ 10 KStG nicht
gegeben sind.

Der gemal DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matclurgglit) kann nur im Wege der Veranlagung geltendayght werden.

Fir Privatanleger und betriebliche Anleger/nattdi®®ersonen grundsatzlich nicht von Relevanz, daudslandischen Dividenden mit dem
KESt-Abzug endbesteuert sind. Im Einzelfall (beelter Inanspruchnahme des DBA) kénnen die Betitigé/ege der Veranlagung ange-
rechnet und die KESt riickerstattet werden.

Die Anrechnung darf nicht héher sein als die dstehische Einkommen/Kérperschaftsteuer, die aufediesprechenden Kapitaleinkiinfte
anteilsmaRig entféllt, wobei auch EinkunftsquebeRerhalb dieses Fonds zu berticksichtigen sind.

Einbehaltene Steuern sind nur fiir jene Anteilsignamrechenbar/riickerstattbar, die am AbschlubsaticZertifikate halten.

Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen asehémtrag die Riickerstattung der im jeweiligene@enstaat erhobenen Abzug-
steuern, soweit sie nicht angerechnet werden k§rnuoenDie Rickerstattungsantrage sind durch demijgen Anteilsinhaber zu stellen. Die
erforderlichen Formulare sind auf der HomepageBigglesministeriums fur Finanzen (https://www.bmfagyerhaltlich.

Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/raiie Personen sind die Beteiligungsertrage mit #&ft | bzw. II-Abzug endbesteuert.
Im Einzelfall (wenn die zu erhebende Einkommensteeeinger ist als die KESt) kénnen die Betragelitege der Veranlagung auf Antrag
mit dem halben Durchschnittssteuersatz verstenerdie KESt (teilweise) riickerstattet werden.

Entfallt fir betriebliche Anleger bei Vorliegen emKESt-Befreiungserklarung geman § 94 Z 5 ESt@184alls keine vorliegt, ist die KESt,
sofern sie nicht zur Endbesteuerung fiihrt, auEB&K6St anrechenbar.

Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/riatiie Personen sind die Ertrage mit dem KESt Il-4dpendbesteuert. Im Einzelfall (wenn
die zu erhebende Einkommensteuer geringer isti@lKESt) konnen die Betrage im Wege der Veranlageergteuert und die KESt (teilwei-
se) riickerstattet werden.

Bei Privatstiftungen unterliegen diese Betragedlgischenbesteuerung (einschlie3lich jenes optionZlasenteiles, hinsichtlich dessen die
Stiftung mangels gesetzlicher Grundlage nicht zueS&Abzug optieren kann).

Gem 8198 Abs2 Z1 InvFG 2011 sind im Fonds fur déeeBhnung der KESt nur 25% der fiir Privatanlegaiiteglten Verlustvortrage weiter
zu fuhren. Die darlUber hinaus fur betriebliche Aelezur Verfigung stehenden Verlustvortrage konmendiesen in den Folgejahren im
Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden.

In der Steuerrechnung wurden Quellensteuern in H6heVHG 0,00 als Aufwand verrechnet. Gemafl Rzd#3dnvestmentfonds-
Richtlinien 2008 kommt daher eine Anrechnung odstdttung der ausléandischen Quellensteuer nidetracht.
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ALLGEMEINE FONDSBESTIMMUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen d@ilginhabern und der Carl Spangler Kapitalanlagelischaft m.b.H., Salzburg,
(nachstehend "Kapitalanlagegesellschaft" genatintién von der Kapitalanlagegesellschaft verwaitétapitalanlagefonds, die nur in
Verbindung mit den fir den jeweiligen Kapitalanifogels aufgestellten Besonderen Fondsbestimmundemnge

§ 1 Grundlagen
Die Kapitalanlagegesellschaft unterliegt den Vorsn des dsterreichischen Investmentfondsges&@@3 in der jeweils geltenden
Fassung (nachstehend ,InvFG" genannt)

§ 2 Miteigentumsanteile
1. Das Miteigentum an den zum Kapitalanlagefondgggen Vermégenswerten ist in gleiche Miteigentantsile zerlegt. Die Anzahl
der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

2. Die Miteigentumsanteile werden durch AnteilsclegiZertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérp&tach MaflRgabe der Besonderen
Fondsbestimmungen kdnnen die Anteilscheine in mehranteilscheingattungen ausgegeben werden. Dieildcheine werden
in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz in der jewgelieenden Fassung) oder in effektiven Stiicken déetie

3. Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbtéhédder darin verbrieften Miteigentumsanteile Mjggitum an sdmtlichen Vermdégenswerten
des Kapitalanlagefonds. Jeder Erwerber eines Austaih einer Sammelurkunde erwirbt in der Hohe sedméeiles an
den in der Sammelurkunde verbrieften Miteigenturteskem Miteigentum an sdmtlichen VermégenswertenKigpitalanlagefonds.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmires Aufsichtsrates die Miteigentumsanteileeteilsplitten) und zusétzliche
Anteilscheine an die Anteilsinhaber ausgeben omealten Anteilscheine in neue umtauschen, wenaidigge der Hohe des errechneten Anteils-
wertes (8§ 6) eine Teilung der Miteigentumsantdsara Interesse der Miteigentiimer gelegen erachtet.

§ 3 Anteilscheine und Sammelurkunden
1. Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

2. Die Sammelurkunden tragen die handschriftlicheetdertigung eines Geschéftsleiters oder eines Haauftragten Angestellten
der Depotbank sowie die handschriftlichen oder iedfditigten Unterschriften zweier Geschéftsleiler Kapitalanlagegesellschaft.

3. Die effektiven Stiicke tragen die handschriféicloder vervielfaltigten Unterschriften eines Gésistteiters oder eines dazu beauftragten
Angestellten der Depotbank sowie zweier Geschétfislder Kapitalanlagegesellschaft (8 5).

§ 4 Verwaltung des Kapitalanlagefonds

1. Die Kapitalanlagegesellschatft ist berechtigeridie Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds Ziigen und die Rechte aus
diesen Vermdgenswerten auszuliben. Sie handelehierkeigenen Namen fur Rechnung der AnteilsinhaBier hat die Interessen

der Anteilsinhaber und die Integritét des Marktesvahren, die Sorgfalt eines ordentlichen und gesvibaften Geschéftsleiters im
Sinne des § 84 Abs 1 Aktiengesetz anzuwenden unBestimmungen des InvFG sowie die Fondsbestimmueigeuhalten. Die
Kapitalanlagegesellschaft kann sich bei der Veurgtdes Kapitalanlagefonds Dritter bedienen undetfieuch das Recht liberlassen,
im Namen der Kapitalanlagegesellschaft oder imreggeNamen fur Rechnung der Anteilsinhaber Ubewdiendgenswerte

zu verfligen.

2. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechneimgs Kapitalanlagefonds weder Gelddarlehen gewé&iweh Verpflichtungen aus
einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag bieige

3. Vermogenswerte des Kapitalanlagefonds dirfeeranffen laut den Besonderen Fondsbestimmungeesenenen Fallen nicht
verpféandet oder sonst belastet, zur Sicherung iglmereoder abgetreten werden.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechneimgs Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere, Gelltimstrumente oder andere
Finanzanlagen geméan §8 20, 20a und 21 InvFG verkadfe im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nichtFondsvermdgen
gehoren.

§ 5 Depotbank

Die im Sinne des § 23 InvFG bestellte Depotbank3gfiihrt die Depots und Konten des Kapitalanlagégound bt alle tibrigen ihr im
InvFG sowie in den Fondshestimmungen Ubertragenaktienen aus.

8 6 Ausgabe und Anteilswert
1. Die Ausgabe erfolgt gemaf § 25 zumindest eimmadalendervierteljahr

2. Die Depotbank hat den Wert eines Anteils (Astedrt) fir jede Anteilscheingattung jedes Mal danrerrechnen und den Ausgabepreis
und Rucknahmepreis (8 7) zu verdffentlichen, wene Ausgabe oder eine Ricknahme der Anteile std#fj mindestens

aber einmal im Monat. Der Wert eines Anteils ergibh aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapaaglefonds einschlief3lich

der Ertréagnisse durch die Zahl der Anteile. DeraBgsvert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund deejigen Kurswerte der zu ihm
gehorigen Wertpapiere und Bezugsrechte, zuzligkshdertes der zum Kapitalanlagefonds gehdrendein@ektinstrumente

und Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Fordenund sonstigen Rechte, abzuglich Verbindlichkeiten der Depotbank

zu ermitteln. Der Ermittlung der Kurswerte werdemg § 7 Abs 1 InvFG die letztbekannten Borsekuese Preisfeststellungen

zugrunde gelegt.
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3. Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilsmeztiglich eines Aufschlages pro Anteil zur Deckdeg Ausgabekosten der
Gesellschaft. Der sich ergebende Preis wird aufglru Die Hohe dieses Aufschlages bzw. der Runéiinig den Besonderen
Fondsbestimmungen (8§ 25) angefihrt.

4. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis wefitgede Anteilscheingattung in der Investmentforaidsige zum Kursblatt der
Wiener Borse und in einer hinreichend verbreitdérischafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsotnland veréffentlicht.

§ 7 Rucknahme
1. Die Rucknahme erfolgt gemaR § 25 zumindest dimm&alendervierteljahr.

2. Auf Verlangen eines Anteilsinhabers ist dieseim #&nteil an dem Kapitalanlagefonds zum jeweiligdicknahmepreis auszuzahlen,
und zwar gegebenenfalls gegen Riickgabe des Atteitses, der noch nicht falligen Ertragnisscheing des Erneuerungsscheines.

2. Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Wersehmeeils, abzlglich eines Abschlags und/oder efetindung, soweit dies in

den Besonderen Fondsbestimmungen (§25) angeftiibiésAuszahlung des Riicknahmepreises sowie adexknung und Veroffentlichung des
Rucknahmepreises gemaR 8§ 6 kann unter gleichzeMigeilung an die Finanzmarktaufsicht voriibergath@nterbleiben

und vom Verkauf von Vermdgenswerten des Kapita@gefands sowie vom Eingang des Verwertungserlosesrajig

gemacht werden, wenn aul3ergewdhnliche Umstandiegen, die dies unter Berlicksichtigung berechtiljtiressen der Anteilsinhaber
erforderlich erscheinen lassen. Dies ist insbesendienn der Fall, wenn der Kapitalanlagefonds 5 od¢r mehr seines

Fondsvermdgens in Vermégenswerte investiert hatndBewertungskurse aufgrund der politischen odesehaftlichen Situation

ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall htalen tatséachlichen Werten entsprechen.

§ 8 Rechnungslegung

1. Innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Redlgsjahres des Kapitalanlagefonds verdéffentlicatipitalanlagegesellschaft
einen gemaR § 12 InvFG erstellten Zwischenbericht

2. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der erstechs Monate des Rechnungsjahres des Kapitaddotats veroffentlicht die
Kapitalanlagegesellschaft einen gemaR § 12 Invis@&léen Halbjahresbericht.

3. Der Zwischenbericht und der Halbjahresberichrder in der Kapitalanlagegesellschaft und in dgrdbleank zur Einsicht
aufgelegt und auf der Homepage der Kapitalanlagd#igebaft zur Verfiigung gestellt.

§ 9 Behebungszeit fur Ertragnisanteile

Der Anspruch der Anteilsinhaber auf Herausgabeedeagnisanteile verjahrt nach Ablauf von funf JahrSolche Ertragnisanteile sind
nach Ablauf der Frist als Ertragnisse des Kapitagafonds zu behandeln.

§ 10 Veroffentlichung

Auf alle die Anteilscheine betreffenden Veréffechiungen — ausgenommen die Verlautbarung der gerarBittelten Werte — findet

§ 10 Kapitalmarktgesetz Anwendung. Die Veroffeiling erfolgt entweder durch vollstandigen AbdruokAmtsblatt zur Wiener Zeitung,
oder indem Exemplare dieser Veroffentlichung in iepitalanlagegesellschaft und den Zahlstellerusreichender Zahl und

kostenlos zur Verfligung gestellt werden, und dasti&inungsdatum und die Abholstellen im Amtsblatt\Wiener Zeitung kundgemacht
wurden , oder gemaf § 10 Abs 3 Z 3 KMG in eleksoner Form auf der Internet-Seite der emittiereritigpitalanlagegesellschaft.

§ 11 Anderung der Fondsbestimmungen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Fondsbestimgan mit Zustimmung des Aufsichtsrates und mitifumung der Depotbank
andern. Die Anderung bedarf ferner der Bewilliguieg Finanzmarktaufsicht. Die Anderung ist zu vesiffichen. Sie tritt mit dem in der
Veroffentlichung angegebenen Tag, friihestens abdorgate nach der Verdffentlichung in Kraft.

§ 12 Kundigung und Abwicklung

1. Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwajtdes Kapitalanlagefonds nach Einholung der Beyifig der Finanzmarktaufsicht
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindasteechs Monaten bzw. sofern das Fondsvermégen320R00.-- unterschreitet,
ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist durch offietié Bekanntmachung (8 10) kiindigen.

2. Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaffemwaltung des Kapitalanlagefonds, so wird diewédtung oder Abwicklung
nach den diesbezliglichen Bestimmungen des InvFgert.

§ 12a Zusammenlegung oder Ubertragung von Fondsveiigen
Die Kapitalanlagegesellschaft kann das Fondsvermdge Kapitalanlagefonds unter Einhaltung von $8 Abzw. § 14 Abs 4 InvFG
mit Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds zusartegen oder das Fondsvermdgen des Kapitalanladgeorf Fondsvermdgen

anderer Kapitalanlagefonds ubertragen bzw. Fondsigen anderer Kapitalanlagefonds in das Fondsvesmdgs Kapitalanlagefonds
Ubernehmen.

20



Diversified HedgePortfolio Dynamic
Rechenschaftsbericht vom 01.02.2014 bis 31.01.2015

BESONDERE FONDSBESTIMMUNGEN

fur den Diversified HedgePortfolio Dynamic, Miteigamsfonds gem. § 20a InvFG (nachstehend ,Kapitadmfionds®). Der Kapitalanlagefond
entspricht nicht der Richtlinie 85/611/EWG.

§ 13 Depotbank

Depotbank ist die State Street Bank GmbH Filialewi

§ 14 Zahistellen und Anteilscheine

1. Zahlstellen sind die Bankhaus Carl Spangler &8, Salzburg, und deren Filialen sowie StateebtBank GmbH Filiale Wien.
2. Fur den Kapitalanlagefonds werden sowohl Austiehgsanteilscheine als auch Thesaurierungsarteitse mit KESt-Abzug und
zwar jeweils Uber einen Anteil ausgegeben. Die istdieeine werden in Sammelurkunden dargestellekEffe Stiicke kdnnen daher

nicht ausgefolgt werden.

3. Die Gutschrift der Ausschittungen gemaR § 28 biewAuszahlungen geman § 29 erfolgt durch dasiiefiir den Anteilsinhaber
depotfilhrende Kreditinstitut.

§ 15 Veranlagungsinstrumente und —grundsétze

1. Fur den Kapitalanlagefonds dirfen nach MalRgab&8 4, 20, 20a und 21 InvFG und der §8 16ff @erdsbestimmungen alle
Arten von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten umdkeaen liquiden Finanzanlagen erworben werdenrrsafedurch dem
Grundsatz der Risikostreuung Rechnung getragenwnidddie berechtigten Interessen der Anteilsinhalmdt verletzt werden.
2. Fur den Kapitalanlagefonds werden die verschied&/ermégenswerte nach folgenden Veranlagungsgétreh ausgewahlt:
- Wertpapiere (einschlief3lich Wertpapiere mit elrgféeten derivativen Instrumenten)

Fur den Kapitalanlagefonds werden keine Wertpapeserben.

- Geldmarktinstrumente

Fir den Kapitalanlagefonds kdnnen auch Geldmatktimente erworben werden; diese spielen im RahraelWeranlagungsgrundsatze
eine untergeordnete Rolle.

- Anteile an Kapitalanlagefonds gemaf § 17
Fur den Kapitalanlagefonds kénnen Anteile andesgitalanlagefonds erworben werden.
- Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen gemaR § 18

Der Kapitalanlagefonds kann auch Sichteinlagenkimdibare Einlagen mit einer Laufzeit von hochsteh#onaten halten. Diese
spielen im Rahmen der Veranlagungsgrundséatze eiteegeordnete Rolle.

- derivative Instrumente (einschlief3lich OTC-Detiva) gemaR §§ 19, 19a

Derivative Instrumente werden Giberwiegend zur Veyem$sicherung verwendet.
Zusétzlich dirfen fur den Kapitalanlagefonds foldeermdgenswerte erworben werden

- Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen @ethéi7a

Fir den Kapitalanlagefonds werden bis zu 100 \Ardeilen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen ge§ri2a Abs 1 Z 3 erworben,
wobei Hedgefonds mit Anlagestilen wie Arbitragepk&l Macro, Long/Short Equities, CTAs (Commoditading

Advisors), Distressed oder Event Driven sowie Rrisguity Fonds und Futures Fonds herangezogen wdidtenen, und/oder
Dachfonds die in die vorgenannten Fonds investieren

- Anteile an Immobilienfonds gemaR § 17b

Anteile an Immobilienfonds geméaR § 20a Abs 1 Zv (B diirfen nicht erworben werden.

3. Werden flr den Kapitalanlagefonds Wertpapie @aldmarktinstrumente erworben in die ein Deraiagebettet ist, so hat dies
die Kapitalanlagegesellschaft hinsichtlich der R&iting der 8§ 19 und 19a zu berucksichtigen. Amageres Kapitalanlagefonds in
indexbasierten Derivaten werden bei den Anlagegrenes 8 20 Abs 3 Z 5, 6, 7 und 8d InvFG nicht desightigt.

4. Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien odegl@narktinstrumente und von Bezugsrechten auf edlestrumente oder von nicht
voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten &rbil0 v.H. des Fondsvermdgens zuléssig.
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§ 16 Borsen und organisierte Markte
1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen dvet werden, wenn sie
- An einem geregelten Markt gemaR § 2 Z 37 BWGembtider gehandelt werden oder

- an einem anderen anerkannten, geregelten, fiPalsitkum offenen und ordnungsgeman funktionierandlertpapiermarkt eines
Mitgliedstaates gehandelt werden oder

- an einer im Anhang angefiihrten Borse eines Badtes amtlich notieren oder

- an einem im Anhang angefiihrten anderen anerkangéeegelten, fir das Publikum offenen und ordsgeman funktionierenden
Wertpapiermarkt eines Drittstaates gehandelt weroéer

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enéiraldass die Zulassung zur amtlichen Notierung pai@ Handel an einer der
vorgenannten Borsen oder zum Handel an einem dgerannten anderen Markte beantragt wird und di@s8ung spéatestens
binnen eines Jahres ab Beginn der Ausgabe der dyéete erfolgt

2. Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte @altktinstrumente, die Ublicherweise auf dem Geldttngehandelt werden,
liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimenden kann, kénnen fiur den Kapitalanlagefond®dyen werden, sofern
die Emission oder der Emittent selbst den Vorstdnifiber den Einlagen- und den Anlegerschutz uegériund vorausgesetzt sie
werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen odealik Kdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitigtaates, der Europaischen
Zentralbank, der Européischen Union oder der Eusopén Investitionsbank, einem Drittstaat oderesotlieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat der Foderation, oder vonréitternationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlich€harakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiedr od

- von Unternehmen begeben, dessen Wertpapierenaunder Z 1 - ausgenommen Neuemissionen - beze@hgeregelten
Mérkten gehandelt werden, oder

- von einem Institut begeben oder garantiert, @as&fd den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kaiteginer Aufsicht unterstellt
ist, oder von einem Institut begeben oder garantieiches Aufsichtsbestimmungen unterliegt undelieinhalt, die nach Auffassung
der Finanzmarktaufsicht mindestens so streng siadlie des Gemeinschaftsrechts, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kaiegogehdren, die von der Finanzmarktaufsicht zsgein wurde, sofern fur
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir deegerschutz gelten, die gleichwertig sind, uafés es sich bei dem Emittenten
entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapitalmindestens EUR 10 Mio. handelt, das seineredabschluss

nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWGdisund verdffentlicht, oder um einen Rechtstréggndelt, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschafteaasmfiden Unternehmensgruppe fiir die Finanzier@sgrdGruppe zustandig

ist, oder um einen Rechtstréager handelt, der drgpapiermalige Unterlegung von VerbindlichkeitenctiuNutzung einer von einer
Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

3. Insgesamt durfen bis zu 10 v.H. des Fondsverm®geWertpapiere und Geldmarktinstrumente, diatrdée VVoraussetzungen
der Z 1 und Z 2 erfillen, angelegt werden.

§ 17 Anteile von Kapitalanlagefonds

1. Anteile an Kapitalanlagefonds (= Kapitalanlagefe und Investmentgesellschaften offenen Typs)heetlie Bestimmungen der
Richtlinie 85/611/EWG erfillen (OGAW), dirfen enban werden.

2. Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimgen der Richtlinie 85/611/EWG nicht erfiillen (®@nd deren ausschlieRlicher
Zweck es ist,

a) beim Publikum beschaffte Gelder fiir gemeinsa®ehRung nach dem Grundsatz der Risikostreuung impafgeren und
anderen liguiden Finanzanlagen zu investieren, und

b) deren Anteile auf Verlangen der Anteilsinhabamittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermogenrs@pitalanlagefonds zuriickgenommen
oder ausbezahlt werden, diirfen erworben werdearrsof

a) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wudikesie einer Aufsicht unterstellen, welche naciff#ssung der Finanzmarktaufsicht
derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwsttignd ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden besteht, und

b) das Schutzniveau der Anteilsinhaber dem Schegani der Anteilsinhaber von Kapitalanlagefonds dikeBestimmungen der
Richtlinie 85/611/EWG erfillen (OGAW), gleichwertist und insbesondere die Vorschriften fur eineegette Verwahrung des
Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgews#y und Leerverkaufe von Wertpapieren und Gelltimstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleieltig sind, und

c) die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Halbjahned Jahresberichten ist, die es erlauben, sitbeeil iber das Vermogen
und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Baktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

3. Fur den Kapitalanlagefonds diirfen auch Antedle Kapitalanlagefonds erworben werden, die unrhittebder mittelbar von derselben
Kapitalanlagegesellschaft oder von einer Geselfseleawaltet werden, mit der die Kapitalanlagegkssblaft durch eine
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gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eisentlich direkte oder indirekte Beteiligung verten ist.

4. Anteile an ein- und demselben Kapitalanlagefatigfen bis zu 50 v.H. des Fondsvermdgens erwonseden.
§ 17a Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen

Fur den Kapitalanlagefonds diirfen Anteile an Orgiauain fiir gemeinsame Anlagen erworben werden, wienn s
a) nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatdiehlidgbung nach den Grundsétzen der Risikostreuaramagt sind und
b) nicht den Anforderungen des § 20 Abs. 3 Z 8b8medntsprechen,

jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermogens.

Solche Organismen fir gemeinsame Anlagen durfeh imu&nlagen investieren, die

a) nur beschrankt marktgangig sind,

b) hohen Kursschwankungen unterliegen,

c) begrenzte Risikostreuung aufweisen oder dereveBeng erschwert ist, wobei

d) eine Nachzahlungspflicht fiir den Anleger nicbitgesehen sein darf.

§ 17b Anteile an Immobilienfonds

nicht zuléssig

§ 18 Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Fir den Kapitalanlagefonds dirfen BankguthaberommPson Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen migreLaufzeit von héchstens
12 Monaten gehalten werden. Es ist kein Mindestbattitaben zu halten und das Bankguthaben ist dee Hébh nicht begrenzt.

§ 19 Derivate

1. Fur den Kapitalanlagefonds kdnnen abgeleitetarizinstrumente (Derivate), einschlief3lich gleicttiger bar abgerechneter Instrumente erwor-
ben werden, die an einem der in § 16 genanntegygjéza Markten gehandelt werden, wenn es sichdreBasiswerten

um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andetédeFinanzanlagen im Sinne des § 15, oder um Eindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt, in die der Kapitalanlagefondsdj&seinen Veranlagungsgrundséatzen (8 15) investaarf.

2. Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisikbdien Gesamtnettowert des Fondsvermdgens nichscheiten. Bei der

Berechnung des Risikos werden der Marktwert dersBeste, das Ausfallsrisiko, kiinftige Marktflukti@ien und die Liquidationsfrist

der Positionen berucksichtigt.

3. Der Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Aelstrategie Derivate innerhalb der in § 20 Abs3 &, 7, 8a und 8d InvFG festgelegten
Grenzen erwerben, sofern das Gesamtrisiko der\Bedesdiese Anlagegrenzen nicht Gberschreitet.

§ 19a OTC-Derivate

1. Fur den Kapitalanlagefonds kénnen abgeleitetarizinstrumente, die nicht an einer Bérse gehamaetien (OTC-Derivate),
erworben werden, sofern

a) es sich bei den Basiswerten um solche gemafZsligandelt,

b) die Gegenparteien einer Aufsicht unterliegemdéitute der Kategorien sind, die von der Finanktaarfsicht durch Verordnung
zugelassen wurden,

c) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und ubédbamén Bewertung auf Tagesbasis unterliegen uretzed auf Initiative des
Kapitalanlagefonds zum angemessenen Zeitwert verguiguidiert oder durch ein Gegengeschaft gstellt werden kénnen,

d) diese innerhalb der in § 20 Abs 3 Z 5, 6, 7uBa 8d InvFG festgelegten Grenzen veranlagt wenthelhdas Gesamtrisiko
der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht tibergehrei

2. Das Ausfallrisiko bei Geschéften eines Kapitilgafonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satzénitberschreiten:
a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut istv1d. des Fondsvermdogens,

b) ansonsten 5 v.H. des Fondsvermégens.

§ 19b Value at Risk

nicht anwendbar
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§ 20 Kreditaufnahme

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur RechnungKissitalanlagefonds kurzfristige Kredite bis zuriédvon 20 v.H. des Fondsvermdgens auf-
nehmen.

§ 21 Pensionsgeschéfte

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, fécRhung des Kapitalanlagefonds innerhalb der Vagamigsgrenzen des InvFG Vermdgensge-
genstéande mit der Verpflichtung des Verkaufersseliermdgensgegenstande zu einem im vorhineimimagtin Zeitpunkt und

zu einem im vorhinein bestimmten Preis zurtckzureshrfur das Fondsvermdgen zu kaufen.

§ 22 Zinsswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb deravéagungsgrenzen des InvFG berechtigt, variablsazispriiche in festverzinsliche
Zinsanspriche oder festverzinsliche Zinsanspruchaiiable Zinsanspriiche zu tauschen, soweit dégistenden Zinszahlungen

gleichartige Zinsanspriiche aus VermdgensgegenstédfeteFondsvermdgens gegenuberstehen.

§ 23 Devisenswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb deravidlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Vermdgersgtinde des Fondsvermdgens
gegen Vermogensgegenstande, die auf eine andenailgdlauten, zu tauschen

§ 24 Wertpapierleihe

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb deravéagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Wertpapisreu 30 v.H. des Fondsvermdgens im
Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystemsitia Befristet unter der Bedingung zu Ubereigriass der Dritte verpflichtet ist, die Uber-
eigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im vorhiratimmten Leihdauer wieder zuriick zu tbereignen

§ 25 Ausgabepreis und Riicknahmepreis

Die Berechnung des Anteilswertes gemaR § 6 erfiolgtUR. Der Ausgabeaufschlag zur Deckung der Auskiadten der Gesellschaft
betragt bis zu 5,00 v.H. Fir die Ermittlung des dalsepreises wird der sich ergebende Betrag aufadiesten 10 EUR-Cent aufgerundet.

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilsalegerundet auf die ndchsten 10 EUR-Cent.

Die Ausgabe sowie die Riicknahme von Anteilschefimetet jeweils einmal monatlich mit dem AusgabewbRiicknahmepreis per
Monatsultimo statt.

Auftrage fur die Ausgabe von Anteilscheinen midsisrspatestens 20. jeden Monats (bzw. vorhergeh@&@atkarbeitstag), 14.30 Uhr,
erteilt werden. Das Anteilscheingeschaft wird amds darauf folgenden Monats (bzw. néchstfolgeBdekarbeitstag) mit dem
Ultimopreis jenes Monats, in welchem der Auftratgirwurde, abgerechnet.

Auftrage fur die Ricknahme von Anteilscheinen miigsis spatestens 20. jeden Monats (bzw. vorhergienéankarbeitstag), 14.30
Uhr, erteilt werden. Das Anteilscheingeschéaft veind 21. des Ubernachsten Monats (bzw. néchstfolg&aikarbeitstag) mit dem
Ultimopreis jenes Monats, welcher auf die Auftratsiging folgt, abgerechnet.

Die Kapitalanlagegesellschaft behélt sich jedoaoh di@ Ausgabe von Anteilscheinen voribergehend wolésténdig einzustellen.

§ 25a Begrenzte Dauer, Einstellung der Ausgabe vamteilen

nicht anwendbar

§ 26 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist dievdm 01.02. bis zum 31.01. des nachsten Kaleatesg.

§ 27 Verwaltungsgebuhr, Ersatz von Aufwendungen

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt fur ihre Vdtuagstatigkeit eine jahrliche Vergltung bis zuegirldhe von 1,75 v.H. des Fondsvermdgens,
die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Weiters wird eine performanceabhéngige Gebuhr bertcDie Performance-Gebuhr betragt 5 % der tl8ér(Burdle-rate) hinausgehenden
positiven Performance eines Kalenderjahres, wabralie Berechnung der Performance-Gebuhr die HigitewMark Methode
angewendet wird. Die Kapitalanlagegesellschaftleters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwradt entstandenen Aufwendungen
wie insbesondere Kosten fiir PflichtverdffentlichangDepotgebihren, Priifungs-, Beratungs- und Absskobsten.

§ 28 Verwendung der Ertréagnisse bei Ausschiittungsagilscheinen

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmtergBiss® sind nach Deckung der Kosten, soweit esusicEinsen und Dividenden
handelt, zur Génze, soweit es sich um Gewinne auserau3erung von Vermogenswerten des Kapitalafdags einschlief3lich von

Bezugsrechten handelt, nach dem Ermessen der Kayétgegesellschaft an die Inhaber von Ausschusamtgilscheinen bis 31.05.
des folgenden Rechnungsjahres auszuschitten, dewiré auf neue Rechnung vorgetragen.
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§ 29 Verwendung der Ertréagnisse bei Thesaurierungsdeilscheinen mit KESt-Abzug

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmtergiisse nach Deckung der Kosten werden nicht aulsgtet Es ist bei Thesaurierungsan-
teilscheinen bis 31.05. ein gemaR § 13 3. SatzGnemittelter Betrag auszuzahlen, der zutrefferalentur Deckung einer
auf den ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilsebentfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflmhverwenden ist.

§ 29a Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsteilscheinen ohne KESt-Abzug

nicht anwendbar

8§ 30 Abwicklung

VVom Nettoabwicklungserlds erhélt die Depotbank &feegltung von 0,50 v.H. des Fondsvermégens.

Anhang zu § 16 (0507)

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von orgarsierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Mékten in den Mitgliedstaaten des EWR

Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstam aktuelles Verzeichnis der von
ihm genehmigten Mérkte fuhren. Dieses Verzeictstigén anderen Mitgliedstaaten und der Kommissioiteermitteln.
Die Kommission ist gemaf dieser Bestimmung verpiit einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr miigjiten geregelten Méarkte zu verdéffentli-

chen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der $fisigrung in Handelssegmente ist das Verzeicheisgeregelten Markte “groReren
Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird dateben der jahrlichen Veréffentlichung eines Viatzrisses im Amtsblatt der
Européischen Gemeinschaften eine aktualisierteuRgsauf ihrer offiziellen Internetsite zuganglictachen.

Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Méare finden Sie unter

http://www.fma.qgv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH230/CMS1140105592256/1 listeger.pdf

im ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)“.

sowie

Bulgarien
Rumanien

Sofia (Bulgarian Stock Exchange)
Bukarest (Bucharest Stock Exchange)

2. Borsen in europaischen Landern auBerhalb der Mgliedstaaten des EWR

2.1BosnienHerzegovina:
2.2 Republik Srpska, Bitd

2.3 Kroatien:
2.4 Schweiz:

2.5 Serbien und Montenegro:

2.6 Turkei:
2.7 Russland:

Sarajevo
Banja Luka
Zagreb, Vara din
SWX Swiss-Exchange
Belgrad
Istanbul (betr. Stock Market nur tidaal Market")
Moskau (RTS Stock Exchange)

3. Bdrsen in aulRereuropaischen Landern

3.1 Australien:
3.2 Argentinien:
3.3 Brasilien:
3.4 Chile:

3.5 Hongkong:
3.6 Indien:

3.7 Indonesien:
3.8. Israel:

3.9 Japan:
3.10 Kanada:
3.11 Korea:
3.12 Malaysia:
3.13 Mexiko:

3.14 Neuseeland:

3.15 Philippinen:
3.16 Singapur:
3.17 Sudafrika:
3.18 Taiwan:
3.19 Thailand:
3.20 USA:

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Hongkong Stock Exchange

Bombay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuhligata, Sapporo, Hiroshima

Toronto, Vancouver, Montreal

Seoul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Inaegdl, Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AX)ENew York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchasgen
Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphiac&in, Boston,
Cincinnati
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3.21 Venezuela:

Caracas

4. Organisierte Markte in Landern auRerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Gemeinschaft

4.1 Japan:
4.2 Kanada:
4.3 Korea:
4.4 Schweiz:

4.5 USA

4.6 China

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXgea®ver the Counter Market
der Mitglieder der International Securities Markasociation (ISMA),
Zirich

Over the Counter Market im NASDAQ-Systéver the Counter
Market (markets organised by NASD such as Ovei@benter Equity
Market, Municipal Bond Market, Government Secusitidarket,
Corporate Bonds and Public Direct ParticipationgPams) Over-the-
Counter-Market for Agency Mortgage-Backed Secsitie

Shanghai Stock Exchange, Shenzhek Stachange

5. Bdrsen mit Futures und Options Mérkten

5.1 Argentinien:
5.2 Australien:
5.3 Brasilien:

5.4 Kanada:
5.5 Hongkong:
5.6 Japan:

5.7 Neuseeland:

5.8 Philippinen:
5.9 Singapur:
5.10 Sudafrika:

5.11 Schweiz:
5.12 USA:

Bolsa de Comercio de Buenogir

Australian Options Market, Sygf@itures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bale Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto FuturehBrge

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokgorlational Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

New Zealand Futures & Optiorch&nge

Manila International FuturescBange

Singapore International Monetatgttange

Johannesburg Stock Exchange) (E8th African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago B@ptlons Exchange,
Chicago,Board of Trade, Chicago Mercantile Exchatgenex,
FINEX, Mid America Commaodity Exchange, New York Brgs
Exchange, Pacific Stock Exchange, PhiladelphiakSiochange, New,
Boston Options Exchange (BOX)
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